Vedtaegter for

Kapitalforeningen PortfolioManager



Navn og hjemsted

§ 1. Kapitalforeningens navn er Kapitalforeningen PortfolioManager.

Stk. 2. Kapitalforeningens hjemsted er Rudersdal Kommune.

Formal

§ 2. Kapitalforeningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer
at skabe et afkast til kapitalforeningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta,
eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter.

Investorer

§ 3. Investorer i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue.

Stk. 2. Foreningen retter sig mod professionelle og semi-professionelle investorer, medmindre andet
fremgar af omtalen af den enkelte afdeling i § 6.

Haftelse

§ 4. Foreningens investorer hafter alene med det for deres andele indbetalte beleb og har der udover
ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeves foretaget retsforfolgning, eller er det pa
anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de ovrige
afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelse og forvalter haefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.

Afdelinger

§ 6. Kapitalforeningen er opdelt i felgende afdelinger:
Stk. 1 Atlas Global Macro KL

Afdelingen investerer som feederinstitut. Afdelingens masterinstitut er Atlas Global Macro RAIF, som
er etableret i Luxembourg.
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Vedteegtsbestemt investeringsomrdde

Afdelingen investerer udelukkende i masterinstituttet. Afdelingen skal investere minimum 90 pct. af
sin formue i masterinstituttet.

Afdelingen kan maksimalt have 10 % i kontanter. Afdelingen kan dog have en vesentlig hegjere
kontantandel i tegningsperioden frem til neestkommende emission og indlesning.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten veare bevisudstedende eller kontofarende som folge af, at afdelingen kan
opdeles i andelsklasser, jf. § 7.

Masterinstituttet investerer sine midler 1 likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter
omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Masterinstituttets eksponering mod aktivklasser opnas enten gennem direkte investering i
aktivklassen, gennem ETF’er, andre investeringsinstitutter eller gennem derivater.

Masterinstituttet kan investere i folgende aktivklasser: Aktier, obligationer, REIT er, valuta, ravarer,
futures, swaps, forwards, ETF er, optioner og pengemarkedsinstrumenter.

Masterinstituttet kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage vaerdipapirudlan mod
sikkerhed 1 vaerdipapirer.

Masterinstituttet kan anvende gearing.

Masterinstituttet kan have lange og korte positioner.

Stk. 3 Gesda Capital Global Equities KL
Vedtaegtsbestemt investeringsomrade:

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties
afkast.

Afdelingen investerer primert i aktier, der er optaget til handel pé et reguleret marked eller som
handles pé et andet marked, der er reguleret, regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en
stat, der er medlem af Den Europ@iske Union (EU). Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke
er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of European Exchanges eller medlem af
World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af bestyrelsen, jf.
separat bilag til vedtagterne.

Afdelingen ma ikke foretage verdipapirudlén mod sikkerhed i vaerdipapirer.
Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vere bevisudstedende, kontoferende eller begge dele som falge af, at afdelingen
kan opdeles i andelsklasser.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.
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Stk. 4 Kold Konstellationen KL
Vedtaegtsbestemt investeringsomrade:

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties
afkast.

Afdelingen investerer primert i aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som
handles pé et andet marked, der er reguleret, regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en
stat, der er medlem af Den Europaiske Union (EU). Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke
er medlem af EU, skal markedet vaere medlem af Federation of European Exchanges eller medlem af
World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af bestyrelsen, jf.
separat bilag til vedtagterne.

Afdelingen ma ikke foretage verdipapirudlén mod sikkerhed i vaerdipapirer.
Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vere bevisudstedende, kontoferende eller begge dele som folge af, at afdelingen
kan opdeles i andelsklasser.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Stk. 6 Petersen & Partners Loans KL

Vedtaegtsbestemt investeringsomrade:

Afdelingen investerer hovedsageligt i investeringsfonde baseret pa kreditobligationer og/eller loans.
Afdelingen kan desuden investere direkte i stats-, realkredit- og kreditobligationer.

Afdelingen ma ikke foretage verdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vere bevisudstedende, kontoferende eller begge dele som folge af, at afdelingen
kan opdeles i andelsklasser.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.
Stk. 7 Udgdet
Stk. 8 Atlas Global Macro II KL

Afdelingen investerer som feederinstitut. Afdelingens masterinstitut er Atlas Global Macro RAIF, som
er etableret i Luxembourg.

Vedteegtsbestemt investeringsomrdde

Afdelingen investerer udelukkende i masterinstituttet. Afdelingen skal investere minimum 90 pct. af
sin formue i masterinstituttet.

Afdelingen kan maksimalt have 10 % i kontanter. Afdelingen kan dog have en vesentlig hgjere
kontantandel i tegningsperioden frem til nastkommende emission og indl@sning.
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Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vere bevisudstedende eller kontoferende som folge af, at afdelingen kan
opdeles i andelsklasser, jf. § 7.

Masterinstituttet investerer sine midler 1 likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter
omfattet af bilag 2 i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Masterinstituttets eksponering mod aktivklasser opnds enten gennem direkte investering i
aktivklassen, gennem ETF’er, andre investeringsinstitutter eller gennem derivater.

Masterinstituttet kan investere i folgende aktivklasser: Aktier, obligationer, REIT er, valuta, ravarer,
futures, swaps, forwards, ETF er, optioner og pengemarkedsinstrumenter.

Masterinstituttet kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage vaerdipapirudlan mod
sikkerhed 1 vaerdipapirer.

Masterinstituttet kan anvende gearing.

Masterinstituttet kan have lange og korte positioner.

Stk. 9 Marselis Systematisk Allokering KL
Vedtaegtsbestemt investeringsomrade:

Afdelingen investerer fortrinsvis i exchange traded funds (ETF’er), udenlandske investeringsinstitutter
eller afdelinger heraf samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf, herunder i ETF er baseret pa
ravarer og edelmetaller.

Afdelingen investerer primert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som
handles pa et andet marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en
stat, der er medlem af EU/E@S. Séfremt markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af
EU/E@S, skal markedet vaere medlem af Federation of European Exchanges eller medlem af World
Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af bestyrelsen, jf. separat
bilag til vedtegterne.

Afdelingen kan desuden investere 1 danske stats- og realkreditobligationer.
Afdelingen indeholder et gearingselement.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis og foretage
udlén af veerdipapirer.

Afdelingen kan indga repoforretninger.
Afdelingen kan optage 1&n mod sikkerhed i afdelingens verdipapirer.
Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vere bevisudstedende eller kontoferende som folge af, at afdelingen kan
opdeles i andelsklasser.
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Stk. 10 Asset Advisor — Credit Strategy KL
Vedtaegtsbestemt investeringsomrade:

Afdelingen investerer hovedsageligt i obligationer, herunder virksomhedsobligationer og
realkreditobligationer.

Afdelingen kan bade investere i obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, samt i
unoterede obligationer.

Afdelingen investerer desuden i exchange traded funds (ETF’er), udenlandske investeringsinstitutter
eller afdelinger heraf samt andele i danske UCITS eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, der er optaget til handel pa et reguleret
marked, samt indga valutaterminskontrakter.

Afdelingen mé ikke foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.
Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vere bevisudstedende eller kontofarende som folge af, at afdelingen kan
opdeles i andelsklasser.

Det i § 21, stk. 4, nevnte maksimum for afdelingens samlede administrationsomkostninger gelder
ikke for denne afdeling.

For afdelingen fastsaettes principper for evt. resultatathaengigt honorar, som vil fremgé af afdelingens
prospekt.

Stk. 11 Petersen & Partners Globale Aktier KL
Vedtaegtsbestemt investeringsomrade:

Afdelingen investerer hovedsageligt i aktiebaserede investeringsfonde, herunder exchange traded
funds (ETF er).

Afdelingen kan desuden investere i globale aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties
afkast.

Afdelingen investerer primeert i aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som
handles pa et andet marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en
stat, der er medlem af Den Europeiske Union (EU)/E@S. Safremt markedet befinder sig i en stat, der
ikke er medlem af EU/E@S, skal markedet veere medlem af Federation of European Exchanges eller
medlem af World Federation of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af
bestyrelsen, jf. separat bilag til vedtegterne.

Afdelingen ma ikke foretage verdipapirudldn mod sikkerhed i vaerdipapirer.
Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vere bevisudstedende eller kontoferende som folge af, at afdelingen kan
opdeles i andelsklasser.
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Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Andelsklasser

§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vare knyttet klassespecifikke aktiver.
En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, herunder eventuelle
klassespecifikke aktiver.

Stk. 2. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning.
Andelsklasserne kan foruden péa navn indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsferes overfor.

3) Lebende omkostninger.

4) Emissionstilleg og indlesningsfradrag.

5) Prisberegningsmetode.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vare afledte finansielle instrumenter samt en
kontantbeholdning til brug for klassens lebende likviditetsbehov.

7) Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8) Minimumsindskud.

9) Andre karakteristika end de i nr. 1 — 8 anferte, hvis foreningen kan godtgere, at investorer i én
andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 3. For andelsklasser til detailinvestorer skal kapitalforeningen, via forvalterens hjemmeside,
oplyse om de karakteristika, der geelder for hver andelsklasse, og om principperne for fordeling af
omkostninger mellem andelsklasserne.

Andele i kapitalforeningen
§ 8. Andele i bevisudstedende afdelinger/andelsklasser registreres i en vaerdipapircentral og udstedes

gennem denne i styksterrelse pd 100 DKK eller multipla heraf, medmindre andet er anfort for den
enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i en
verdipapircentral.

Stk. 3. Verdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af
kapitalforeningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til iheendehaveren, men kan pé begering over for det kontoferende
institut/kapitalforeningen eller et af dette anfort noteringssted noteres pa navn i kapitalforeningens
beger.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagt i § 3, stk. 2.

Stk. 6. Ingen andele har serlige rettigheder.
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Stk. 7. Ingen investor i kapitalforeningen har pligt til at lade sine andele indlese.

§ 9. I kontofarende afdelinger er andelenes palydende pa 100 DKK, medmindre andet er anfert for
den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2. De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i forhold
til den veerdi, som en andel af den pigaldende afdelings formue har pé indskudstidspunktet.

Stk. 3. En investors indskud og beregnede andele registreres pé en konto i kapitalforeningen lydende
pa investorens navn.

Stk. 4. Kapitalforeningen udsteder en udskrift af sine beger. Udskriften tjener som dokumentation for
investorens indskud og andele.

Stk. 5. Indskud/andele i en kontoferende afdeling er negotiable og frit omseettelige.
Stk. 6. Ingen andele har serlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor i kapitalforeningen har pligt til at lade sine andele indlese.

Veardiansattelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

§ 10. Vardien af kapitalforeningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansattes (indregnes og
maéles) af forvalteren i henhold til kapitel 6 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
samt bekendtgerelse om registrering i Finanstilsynets register over vurderingseksperter og
Kommissionens delegerede forordning nr. 231/2013/EU af 19. december 2012 om udbygning af
Europa Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU for sa vidt angér undtagelser, generelle vilkér for
drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdeling beregnes ved at dividere formuens verdi pa
opgerelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa
opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af fellesportefeljen,
som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver og
omkostninger, der pdhviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4. Forvalteren af kapitalforeningen oplyser investorerne om vardiansettelsen, beregning af den
indre veerdi samt vaesentlige endringer 1 oplysninger omfattet af § 62 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. ved at gare oplysningerne tilgengelige pa forvalternes hjemmeside.

Emission og indlesning
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§ 11. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra
tegning af fondsandele. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen
treeffer dog beslutning om emission af fondsandele.

Stk. 2. Pé en investors forlangende skal foreningen indlgse investors andel i en afdelings formue.
Foreningen kan udsette indlesning for én eller flere afdelinger:

e Nar foreningen ikke kan fastsatte indre veaerdi pa grund af forholdene pa markedet,

e Nér foreningen, af hensyn til en lige behandling af investorerne, forst fastsatter
indlesningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene nedvendige
aktiver eller

Hvis det masterinstitut, som foreningens afdelingen investerer i som feeder, pa eget initiativ, eller
efter Finanstilsynet eller anden kompetent myndigheds pabud, har udsat sin indlesning af andele.
Stk. 3. Kapitalforeningen offentligger emissionspriser og indlgsningspriser mindst en gang om
méneden.

Metoder til beregning af emission og indlesning

§ 12. Foreningens afdelinger anvender dobbeltprismetoden pa bevisudstedende afdelinger og
andelsklasser og den modificerede enkeltprismetode pa kontoferende afdelinger og andelsklasser,
medmindre andet er anfert i § 6 under den enkelte afdeling. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, jf. §
7, fastsettes prismetoden for den enkelte andelsklasse af foreningens bestyrelse.

Stk. 2. Emissionsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre verdi, jf. § 10,
opgjort pa emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med
tilleeg af et belob til dekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og til nedvendige
omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt
provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 3. Indlesningsprisen fastsettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10,
opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, med
fradrag af et beleb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nedvendige
omkostninger ved indlegsningen.

Stk. 4. Emissionsprisen fastsattes ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode, som opgjort
pa emissionstidspunktet. Til afregning af anmodninger om emission af andele, som foreningen har
modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen med udgangspunkt i indre vardi pé det
forstkommende opgerelsestidspunkt. Den indre verdi beregnes ved at dividere den pa
opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens / andelsklassens formue med antal tegnede andele i
afdelingen / andelsklassen. Foreningens bestyrelse har fastsat, at der ved enhver nettoemission, der
overstiger en terskelveerdi pa 0,1 pct. af formuen i den enkelte afdeling / andelsklasse skal ske en
justering ved til ovennavnte indre vaerdi at tilleegge et gebyr til deekning af handelsomkostninger.
Disse vil blive beregnet ud fra de aktuelle handelsvilkér (kurtage, kursspread og evrige
handelsomkostninger).
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Stk. 5. Indlesningsprisen fastsettes ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode, som
opgjort pa indlgsningstidspunktet. Til afregning af anmodninger om indlgsning af andele, som
foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette indlesningsprisen med udgangspunkt i indre veerdi
pa det forstkommende opgerelsestidspunkt. Den indre vardi beregnes ved at dividere den pa
opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens / andelsklassens formue med antal tegnede andele 1
afdelingen / andelsklassen. Foreningens bestyrelse har fastsat, at der ved enhver nettoindlegsning, der
overstiger en terskelverdi pa 0,1 pct. af formuen i den enkelte afdeling / andelsklasse skal ske en
justering ved til ovennavnte indre vaerdi at tilleegge et gebyr til dekning af handelsomkostninger.
Disse vil blive beregnet ud fra de aktuelle handelsvilkér (kurtage, kursspread og evrige
handelsomkostninger).

Generalforsamling

§ 13. Generalforsamlingen er kapitalforeningens hgjeste myndighed.
Stk. 2. Ordinzr generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april méned.

Stk. 3. Generalforsamlingen indkaldes og dagsordenen bekendtgeres med mindst 2 uger og hejest 4
ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, der har anmodet herom og pa foreningens
hjemmeside.

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling atholdes, nér investorer, der tilsammen ejer mindst 5 % af det
samlede palydende af andele i kapitalforeningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to
medlemmer af bestyrelsen eller kapitalforeningens revisor har anmodet herom.

Stk. 5. I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver,
hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle
forslag til vedtegtsendringer, skal forslagets vasentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 6. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinare generalforsamlings
vedkommende tillige &rsrapport med tilherende revisionspétegning skal senest 8 dage for
generalforsamlingen gores tilgengelige for investorerne.

Stk. 7. Investorer, der vil fremsette forslag til behandling pé den ordinare generalforsamling, skal
fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens
atholdelse.

Stk. 8. Generalforsamlinger kan efter bestyrelsens beslutning atholdes som fuldsteendig elektroniske
generalforsamlinger uden adgang til fysisk fremmede. Deltagelse i fuldstaendig elektroniske
generalforsamlinger sker via elektroniske medier, som sikrer, at generalforsamlingerne kan afvikles pa
betryggende vis og i overensstemmelse med vedtaegternes bestemmelser.

§ 14. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spergsmal
vedrarende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.
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Stk. 2. Kapitalforeningen forer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af
dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekreaftet udskrift skal vere tilgengelig for
investorerne pa forvalterens hjemmeside senest to uger efter generalforsamlingens atholdelse.

§ 15. Dagsorden for den ordinzre generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlabne regnskabsar.

2. Fremlaggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat og eventuelt
forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 18.

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Eventuelt.

A

§ 16. Investorer kan kun udeve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er
noteret p&4 vedkommende investors navn i kapitalforeningens bager.

Stk. 2. De befojelser, som kapitalforeningens generalforsamling udever, tilkommer en afdelings
investorer for si vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, 2ndring af vedtaegternes regler for
anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spergsmaél, som
udelukkende vedrerer afdelingen.

Stk. 3. De befgjelser, som kapitalforeningens generalforsamling udever, tilkomme en andelsklasses
investorer for si vidt angar endring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens
afvikling og andre spergsmaél, der udelukkende vedrerer andelsklassen.

Stk. 4. Hver investor har én stemme for hver 1 DKK péalydende andele. For andele denomineret i en
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den palydende verdi af investorens
andele med GMT 1600 valutakursen mod DKK en uge forud for generalforsamlingen. Hver investor
har dog mindst én stemme.

Stk. 5. Enhver investor har ret til at mede pa generalforsamlingen ved fuldmeegtig. Fuldmagten, der
skal fremlaegges, skal vere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid
end 1 &r og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhdnd kendt dagsorden.

Stk. 6. Generalforsamlingen traeffer beslutning ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i
§ 17 nzevnte tilfelde.

Stk. 7. Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 10 % af det samlede
palydende af de til enhver tid cirkulerende andele i en afdeling ved afstemning om
afdelingsspecifikke anliggender eller 10 % af det samlede palydende i alle afdelinger ved

afstemning om fzlles anliggender.

Stk. 8. En afdeling i en kapitalforening kan ikke i feelles anliggender udeve stemmeret for de andele,
som afdelingen ejer i andre afdelinger af kapitalforeningen.
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Stk. 9. Pressen har ikke adgang til generalforsamlingen. Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser pa
generalforsamlingen uden bestyrelsens udtrykkelige samtykke.

ZAndring af vedtaegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 17. Beslutning om @ndring af vedtaegterne og beslutning om en kapitalforenings afvikling, spaltning
eller fusion er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af
den del af formuen, der er reprasenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om @ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den opherende enhed
tilkommer pé generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den
tiltreedes af mindst 2/3 af s&vel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som
er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Beslutning om @ndring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteristika og
en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen medlemmerne af andelsklassen.
Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sével de stemmer, som er afgivet,
som af den del af andelsklassens formue, som er reprasenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 4. Beslutning om fusion treeffes uanset § 17, stk. 1, for den fortsattende enhed af bestyrelsen.

Bestyrelse

§ 18. Kapitalforeningen ledes af en bestyrelse, der velges af generalforsamlingen, og bestar af mindst
3 og hgjst 5 bestyrelsesmedlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand og neaestformand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfzelde af stemmelighed er formandens eller i
dennes forfald nastformandens stemme afgerende.

Stk. 5. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

Stk. 6. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Stk. 7. Bestyrelsen skal serge for, at foreningens virksomhed udaves forsvarligt i overensstemmelse
med lovgivningen og vedtagterne.

Stk. 8. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne @&ndringer i foreningens vedtaegter, som

endringer i lovgivningen nadvendigger, eller som offentlige myndigheder pabyder. Bestyrelsen er
tillige bemyndiget til at &ndre bilagene til foreningens vedtegter.

Vedtagter - Kapitalforeningen PortfolioManager - 2026-01-21

Penneo dokumentnaggle: LMYNJ-LJJKA-AZT6K-MH49P-QFV6C-94B6N



Stk. 9. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklasser i
eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om, at afdelingen
kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfore de vedtaegtsendringer, som er
nedvendige, eller som offentlige myndigheder foreskriver.

Stk. 10. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive anseggning om optagelse
til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked. Det er alene
generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om at afnotere en afdeling eller en
andelsklasse fra et reguleret marked.

Forvalter

§ 19. Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative
investeringsfonde. Bestyrelsen kan beslutte at skifte forvalter.

Stk. 2. Forvalteren udger kapitalforeningens daglige ledelse.

Stk. 3. Forvalteren offentligger pé forvalterens hjemmeside de oplysninger samt eventuelle vasentlige

@ndringer af disse, som skal stilles til radighed for investorer i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Tegningsregler

§ 20. Kapitalforeningen tegnes af formanden i forening med et bestyrelsesmedlem eller formanden i
forening med forvalterens direktor.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle
instrumenter.

Omkostninger

§ 21. Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser atholder sine egne omkostninger. Ved
feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henferes til de enkelte afdelinger
henholdsvis andelsklasser.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsér, deles mellem
afdelingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og
administrationsmaessige ressourceforbrug i labet af perioden og til deres aktiver primo perioden.

Stk. 3. Séfremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabséret, berer den en

forholdsmeessig andel af faellesomkostningerne. Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger,
som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger eller andelsklasser.
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Stk. 4. De samlede administrationsomkostninger inden for regnskabséret ma for hver afdeling eller
andelsklasse ikke overstige 3 % af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen inden for
regnskabsaret, medmindre andet er anfert for den enkelte afdeling i § 6.

Depositar

§ 22. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har
tilladelse til at veere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen vaelger depositaren.

Arsrapport, revision og overskud

§ 23. Kapitalforeningens regnskabsér er kalenderaret.

Stk. 2. For hvert regnskabsér afleegger kapitalforeningens bestyrelse en arsrapport efter
bekendtgerelse om finansielle rapporter for danske UCITS og arsregnskabsloven udfyldt med
nedvendige tilpasninger til kapitalforeningens sarlige aktivitet, og som minimum bestér af en
ledelsesberetning og en ledelsespétegning for kapitalforeningen samt et arsregnskab for hver enkelt
afdeling, bestdende af en balance, en resultatopgerelse og noter, herunder redegerelse for anvendt
regnskabspraksis. Redegorelse for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en felles redegerelse
for afdelingerne. Oplysninger i ledelsesberetningen, som er ens for alle afdelingerne i
kapitalforeningen, kan afgives pa foreningsniveau med klar og tydelig angivelse af, at oplysningen er
feelles for alle afdelingerne i kapitalforeningen.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af
generalforsamlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i arsrapporten.

Stk. 4. Kapitalforeningens &rsrapport er tilgeengelig pa foreningens hjemmeside.

§ 24. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anforte
krav til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i ovrigt tillegges afdelingens formue, medmindre
generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3. I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordineer
generalforsamling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anforte
krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i
Ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Udlodningen skal
efterfolgende godkendes pa den ordinzre generalforsamling, jf. § 15, stk. 1, nr. 2.

Stk. 4. T udloddende afdelinger eller andelsklasser, der udelukkende investerer i danske og/eller
udenlandske obligationer, kan der udloddes udbytte to gange arligt. Efter den ordinaere
generalforsamling, hvor foreningens arsrapport og sterrelsen af den samlede udlodning for
regnskabsaret godkendes, udbetales en restudlodning beregnet som forskellen mellem regnskabsarets
ordinzre udlodning og den udbetalte a conto udlodning. A conto beregnes udlodningen pé grundlag af
afdelingens indtjente renter med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger i forste halvar.
Kurs- og valutagevinster samt andre indtegter, der ikke kan beregnes péa forhand, selv om de er
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realiserede, indgar ikke i ovennavnte udlodningsgrundlag. A conto udbetales udlodningen i
september/oktober. Safremt acontoudlodningen beregnes til at udgere mindre end 1 DKK pr. andel,
kan bestyrelsen beslutte, at acontoudlodningen ikke udbetales, men inkluderes i den ordinzre
udlodning. A conto skal udlodningen efterfolgende godkendes pé den ordinzre generalforsamling, jf.
§ 16, stk. 1, nr. 3.

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vardipapircentral betales via
investorens konto i det kontoferende institut.

Stk. 6. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklasse
foraldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder
herefter afdelingen eller andelsklassen.

§ 25. I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til afdelingens formue.

Sdledes vedtaget pa generalforsamling den 21. januar 2026.

Bestyrelsen
for
Kapitalforeningen PortfolioManager

Torben Knappe (formand) Thomas Einfeldt (naestformand)

Jacob Buss

[Dette dokument er tiltrddt med digitale signaturer, som fremgdr af sidste side.]
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A: Fortegnelse over berser og andre regulerede markeder, der i overensstemmelse med
Finanstilsynets bestemmelser er vurderet og godkendt af bestyrelsen til investering for de
relevante afdelinger:

- London Stock Exchange

- New York Stock Exchange

- Rule 144A-udstedelser handlet pa det amerikanske OTC-Fixed Income Market, reguleret af FINRA,
hvor udstederen enten fremlaegger reviderede regnskaber via SEC eller anden offentlig myndighed
eller er forpligtet til pa anden made at fremlagge reviderede regnskaber for investorerne.

B: Ifelge Finanstilsynets vejledning om, hvilke markeder danske UCITS kan investere pa i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er folgende markeder godkendt af
Finanstilsynet efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

- Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)
- Nasdaq
- Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

- Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC—Fixed Income Market

- Rule 144 A-udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsettes pda OTC-Fixed Income
Market, eller hvor udstederen enten fremlagger reviderede regnskaber via SEC, CSA i Canada eller
anden tilsvarende tilsynsmyndighed eller er forpligtet til pa anden made at fremlaegge reviderede
regnskaber for investorerne.
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  2026-01-21 09:58:33 UTC   Nadja Soon Molin            152.115.xxx.xxx   The document was created                                                                     
  2026-01-21 09:58:33 UTC   Nadja Soon Molin            152.115.xxx.xxx   A signing link was activated for "NAVNE & ADRESSEBESKYTTET"                                  
  2026-01-21 09:58:33 UTC   Nadja Soon Molin            152.115.xxx.xxx   A signing link was activated for "Thomas Christian Einfeldt"                                 
  2026-01-21 09:58:33 UTC   Nadja Soon Molin            152.115.xxx.xxx   A signing link was activated for "Niels Jacob Buss"                                          
  2026-01-21 09:58:34 UTC   Nadja Soon Molin            xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "NAVNE & ADRESSEBESKYTTET" at "torben.knappe@gmail.com"  
  2026-01-21 09:58:34 UTC   Nadja Soon Molin            xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Thomas Christian Einfeldt" at "thomas@einfeldt.net"     
  2026-01-21 09:58:34 UTC   Nadja Soon Molin            xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Niels Jacob Buss" at "jbu@dinskat.eu"                   
  2026-01-21 10:05:54 UTC   Thomas Christian Einfeldt   130.226.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 10:05:55 UTC   Penneo system               130.226.xxx.xxx   The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:05:55 UTC   Penneo system               130.226.xxx.xxx   The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:06:26 UTC   Thomas Christian Einfeldt   130.226.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 10:06:27 UTC   Penneo system               130.226.xxx.xxx   The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:06:27 UTC   Penneo system               130.226.xxx.xxx   The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:06:28 UTC   Penneo system               130.226.xxx.xxx   The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:06:37 UTC   Thomas Christian Einfeldt   130.226.xxx.xxx   The signer signed the document as næstformand                                                
  2026-01-21 10:06:48 UTC   Niels Jacob Buss            146.75.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                           
  2026-01-21 10:07:25 UTC   Niels Jacob Buss            176.20.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 10:07:26 UTC   Penneo system               176.20.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:07:26 UTC   Penneo system               176.20.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:08:31 UTC   Penneo system               176.20.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:08:31 UTC   Penneo system               176.20.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:08:31 UTC   Niels Jacob Buss            176.20.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 10:08:34 UTC   Penneo system               176.20.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 10:08:45 UTC   Niels Jacob Buss            176.20.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesmedlem                                          
  2026-01-21 12:41:55 UTC   NAVNE & ADRESSEBESKYTTET    93.161.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 12:41:57 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 12:41:57 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 12:41:57 UTC   NAVNE & ADRESSEBESKYTTET    93.161.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 12:42:28 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 12:42:28 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 12:42:28 UTC   NAVNE & ADRESSEBESKYTTET    93.161.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 12:42:29 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 12:42:30 UTC   NAVNE & ADRESSEBESKYTTET    93.161.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 12:43:03 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 12:43:03 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 12:43:03 UTC   NAVNE & ADRESSEBESKYTTET    93.161.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                        
  2026-01-21 12:43:05 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document was viewed                                                                      
  2026-01-21 12:43:14 UTC   Penneo system               93.161.xxx.xxx    The document signing process was completed                                                   
  2026-01-21 12:43:14 UTC   NAVNE & ADRESSEBESKYTTET    93.161.xxx.xxx    The signer signed the document as bestyrelsesformand                                         
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