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Ansvar for prospektet for afdeling
PP Capital — StockPick, klasse notering
under
Investeringsforeningen PortfolioManager
Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospeksdiekendt er rigtige, og at prospektet os bekéketer
behaeftet med udeladelser, der vil kunne forvanskeéitiede, som prospektet skal give, samt at @kisp os

bekendt indeholder enhver veesentlig oplysning, lsmmhave betydning for afdelingens potentielle stoe
rer.

Kgs. Lyngby, deri6.oktober 2018

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen PortfolioManager:

Torben Knappe (formand) Ulla Heurlin (naestformand)

Jacob Buss

[dette dokument er tiltradt med digitale signatyresm fremgar af sidste side]
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Emissionsbetingelser for afdeling
PP Capital — StockPick KL
under
Investeringsforeningen PortfolioManager

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PortfolioManager har den 16. oktober 2018 godkendt, at andele i
afdeling PP Capital- StockPick, klasse notering udbydes i labende emission uden fastsat hgjeste belgb
pa nedenstaende betingelser, som offentliggared desktober 2018.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning, herunder bekendtggrelse
nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Prospektet er indsendt til Fi-
nanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og
markedsfaring af andelene uden for Danmark.

Andelene ma ikke udbydes eller szlges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller an-
dre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel rddgivning om egne investeringsmaessige og dertil =
knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i neerveerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikdgarofihden for
lovgivningens og vedtaegternes rammer sendres efter bestyrelsens beslutning.

Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.

Investeringsforeningen PortfolioManager
c/o Fundmarket A/S

Diplomvej 381

2800 Kgs. Lynghy

TIf.: +4538 42 21 42

Email: kontakt@fundmarketk

Penneo dokumentnagle: 7GGXK-CCZFB-FOBBU-X3C64-TJ1SU-SFZ

Foreningen er stiftet af investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket A/S den 22. 28d@iar
Investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket A/S er endvidere valgt som investeringsfyssdiskab
for foreningen, jf. punk25. Investeringsforvaltningsselskab

Foreningen er registreret i Finanstilsynet i Darkmender FT-nr. 11200 og i Det Centrale Virksomieds
gister i Danmark under CVR-r8977 84 32.

2. Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som uratpe| sagétf

et princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse medrgg-om i
steringsforeninger m.v., og pa en investors anmodning at indlgse investorens andel af formuih med m
ler, der hidrgrer fra formuen.

3. Foreningens bestyrelse

Direktagr Torben Knappe, formand Direktar Ulla Heurlin, naestformand
Edvard Thomsens Vej 13, 10. th. Frederiksberg Allé 19A, 2. tv.
2300 Kgbenhavn S 1820 Frederiksberg C

Direktgr Jacob Buss
Lyngbyvej 331
2820 Gentofte
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4. Foreningens Investeringsforvaltningsselskab
Fundmarket A/S

5. Foreningens revisor
PwC Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
CVR-nr.337712 31

6. Foreningens tilsynsmyndighed

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

7. Foreningens finanskalender

Marts 2019:
April 2019:
August 2019:

Tegningsprospekt - PP Capital - StockPick KL - 2008t6

Se punk®5. Investeringsforvaltningsselskab.

TIf. +45 33 55 82 82
Fax +45 33 55 82 00
www.ftnet.dk

Arsrapport 2018
Ordinaer generalforsamling
Halvarsrapport
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http://www.ftnet.dk/

Afdelingens investeringsforhold, risici m.v.

8. Afdeling PP Capital StockPick KL
Afdelingen er stiftet den 22. februar 2018.

Afdelingens midler skal anbringes i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lovesteringsfor-
eninger m.v.

Bestyrelsen har den 13. marts 2018 besluttet at oprette andelsklassen PP Gagstdbick, klasse note-
ring. Andelsklassen er denomineret i danske kroner og vil blive markedsfart over for detailerves

Afdelingen/andelsklassen er akkumulerende og certifikatudstedende. Afdelingen er ofrd&ttetiaan-
cebeskatningslovens § 19, hvilket indebeerer seerlige skatteregler, jf1duildéskatning hos investo-
rerne Afdelingen/andelsklassen har intet benchmark, idet der ikke findes et velegnet ardiksnie.
Malet for en afdeling uden benchmark, er at opna et afkast svarende til afkastet for detaetarked
under hensyntagen til afdelingens risiko.

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittet omtalte kvantitative greenser dg wmtoder, investe-
ringsforvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse geemskyjreres
ved at kontakte Fundmarket A/S. Informationer som er intern viden skal offentliggerescgtetang

kan derfor ikke rekvireres hos Fundmarket far offentliggarelse. Investor kan hos Fundm&rédesid/
den, nar afdelingen har veeret i drift i en tilstreekkelig periode, fa oplyst om den senestegiddilvig-
tigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

For yderligere individuelle forhold omtalt nedenfor henvises til seerlig omtale i de ejesréi® dele af
prospektet.

Vedteegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt, fortrinsvis i aktier ud fra specifikke forventninbdeti enkelte akties af-
kast. Ved aktier forstds ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lovesteiimgsforeninger
m.v. 8§ 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, der kan sidestillestiaedfalov om
investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelingevedteringsin-
stitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumieorter, i
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelingerimilesteringsinstitutter, jf.

8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primeert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked dilendies
pa et andet marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligtdemest
medlem af Den Europaeiske Union (EU). Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af

Penneo dokumentnagle: 7GGXK-CCZFB-FOBBU-X3C64-TJ1SU-SFZV8

EU, skal markedet veere medlem af Federation of European Exchanges eller medlem af World Federation

of Exhanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af bestyrelsen, jf. bilag 1dilevadtae

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringtimstita hgjst ud-
gare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsi
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage veerdipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelse om danske UCITS’ anven-
delse af afledte finansielle instrumenter.

Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preeciseringgenddrinvesteringerne:

e Det tilstraebes, at den vaegtede, historiske standardafvigelse pa den aktuelle ponefelssat-
ning med en tidshorisont p& 1, 3 og 5 ar holdes inden for henholdsvis 25 pct., 20 pct. og 15 pct.
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e Afledte finansielle instrumenter ma kun anvendes pa daekket basis.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veeedipggfno-
terede veerdipapirer kan beholdes.

e Der investeres ikke aktivt i sponsor&®R’s/GDR’s.
Restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurdeligs feed henblik pa
at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Specielt for andelsklasse PP Capit@ltockPick, klasse notering

Klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgliesammensaetningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og prageiseedragrende investerin-
gerne foretaget af andelsklassen:

- Henvender sig til investorer, der gnsker investering i et veerdipapir, som er optaget tipdandel
Nasdaq Copenhagen Af@fdelingens andelsklasser varierer indbyrdes pa lgbende omkostninger,
jf. ”Bekendtgerelse om andelsklasser i danske UCITS”, § 3, nr. 3).

Restriktionerne og praeciseringerne kan aendres efter bestyrelsens beslutning og vumleyesgd
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Risikofaktorer

Investor skal i seerlig grad veere opmaerksom pa, at modpartsrisiko, risiko ved invesilerisgssved
udsving pa aktiemarkedet, risiko ved selskabsspecifikke forhold, valutakursrisiko, som naermere beskr
vet under punkt 9Risikoforhold og risikofaktorenar indflydelse pa investeringernes veerdi.

For yderligere individuelle forhold for andelsklassen henvises til seerlig omtaletedelgbende dele af
prospektet.

9. Risikoforhold og risikofaktorer

Som ved enhver investering indebaerer investering i andele i andelsklassen en risiko fesiatlider
et tab. Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarentiheiplace-
ring, og at vaerdien ikke er garanteret. Andele i andelsklassen kan derfor pa égwti&dunkt vaere
enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

Af nedenstaende skema fremgar andelsklassens risikoklasse angivet pa en skala fra koklasBesi
angiver den typiske sammenhaeng mellem risikoen og afkastmulighederne ved investering i andelsklass
og er bestemt ud fra udsvingene i andelsklassens indre veerdi de seneste fem ar og/elletate@eese

data. Placering i risikoklasse 1 indikerer sma kursudsving og dermed lav risiko, typisk ketibieer

lavere afkast. Placering i risikoklasse 7 indikerer store kursudsving og dermedkogjyisk kombine-

ret med mulighed for hgjere afkast.

Pe/geo dokumentnggle: 7GGXK-CCZFB-FOBBU-X3C64-TJ1SU-SFZV8

Veaer opmaerksom pa, at en andelsklasses placering i en risikoklasse ikke er konstant, men kan sendre s
med tiden, og at de historiske data, der ligger bag indplaceringen i en risikoklasse, ikke ngdvgndigvi
ver et palideligt billede af den fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid senest beregnede risikoklasse fremgar af andelsklassens centratenfiovesttion,
der er tilgaengelig p&ww.portfoliomanager.dk.

Aktuel risikoklasse
Andelsklasse (skala 1 7)
PP Capital StockPick, klasse notering 6

Investor skal i relation til investering vaere seerligt opmaerksom pa nedenst&iwudaktiorer (i upriorite-
ret reekkefglge), jf. angivelsen for andelsklassen i p8nkfdeling PP Capital StockPick KL.

Modpartsrisiko: Der kan veere tilfeelde, hvor afdelingens/andelsklassens depotbank ikke kangyennemf
eller afvikle handler i de underliggende veerdipapirer som aftalt. Dette omfatter, iklkea leegraenset til,
handler, hvor modparten ikke lever op til de aftalte handelsbetingelser, eller hvis modparten pa anden vis
forsgmmer sine forpligtelser.

Tegningsprospekt - PP Capital - StockPick KL - 2008t6 6



Risiko ved investeringsstilen: Afdelingen falger en investeringsstil, der medfzsérreandel af sma ak-
tier. | visse perioder foretraekker mange aktieinvestorer store aktier. | sddanne periofidelkayen
give et lavere afkast.

Risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde veelSentlig

sving kan blandt andet vaere en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og reguleringsroeassige f

eller som en konsekvens af sektormaessige, regionale, lokale eller generelle markedsmaessige og gkono
miske forhold.

Risiko vedr. selskabsspecifikke forhold: Veerdien af et enkelt veerdipapir kan svinge mere samdleléé
marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydnirzdetapa v
markedet samt lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige, markedsmaessige og lileasisigesfior-
hold vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Afhaengig af det enkelte veerdipapirs veafuijport
kan veerdien af andelsklassen variere i starre eller mindre omfang som fglge af kursudsviigapi-
ret. Selskaber kan ga konkurs, hvorved investeringen heri vil vaere tabt.

Valutakursrisiko: Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver eksponering magkvadam kan

have starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner. Derfor vil den enkelte aasietskkurs

blive pavirket af udsving i valutakurserne mellem disse valutaer og andelsklassens basisfdsglin-

ger, som investerer i danske veerdipapirer har ingen direkte valutarisiko, mens afdelinger deneirives
europaeiske veerdipapirer har begraenset valutarisiko.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligreledese indfly-
delse pa fastseettelsen af aktiernes/obligationernes veaerdi. Desuden kan forskellige alddedsfrne rea-
gere forskelligt pa disse forhold.

10. Den typiske investor

Den typiske investor i andelsklassen gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredniing inden f
andelsklassens investeringsomrade frem for selv at foretage enkeltinvesteringer og ophydjgieleeli
veerdipapirportefglje. Den typiske investor i andelsklassen betragter investesimg et element, der
indgar i en samlet portefalje.

Se endvidere skemaet nedenfor vedrgrende andre typiske forhold.

Typisk
Afdeling Typisk investor og midler investeringshorisont,
minimum
Investor med frie midler, pensi 5 ar
PP Capital- StockPick, klasse noterin onsinvestor eller investor undg
virksomhedsskatteordningen
11. FT-nr., SE-nr. og ISIN-kode
AndelsklassenBT-nr., ISIN-kode odSE-nummer fremgar af nedenstaende skema:
Andelsklasse FT-nr. ISIN-kode SE-nr.

PP Capital- StockPick, klasse notering| 11200.004.001 | DK0061075678| 39 7956 12

Afkast, udbytte og skatteforhold m.v.

12. Afkast, udbytte og kursaendringer

Andelsklassemdbetaler ikke udbytte, men henleaegger arets resultat til formuen. Afkast af investering i
andelsklassevil forekomme som kursaendring (positiv eller negativ) pa foreningsandelene.

13. Skatteregler for afdelingen

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligliyden er akkumulerende, jf. selskabsskattelovéns §
stk. 1, nr. 19.
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Danske aktieudbytter beskattes dog med 15 pct.
Ligeledes beskattes udenlandske udbytter typiskIBqmtt. i kildelandet. Beskatningen afhaenger dog a

skattereglerne i kildelandet og af en eventuel dithbbskatningsoverenskomst indgaet mellem Danngark o

det pageeldende land.

14. Beskatning hos investorerne

Nedenfor gives en kort beskrivelse af de skattelditder ved underskrivelsen af dette prospekeaddgnde
for forskellige investortyper.

Oplysningerne er af generel karakter, hvorfor sgiereg detaljer ikke omtales. Den skattemaessigartik
ling afheenger af den enkelte investors situatiokaogeendre sig fremover som falge af eendringengive
ningen eller investors forhold.

Safremt der er tale om personers frie midler, beeskafkastet af andelene efter lagerprincippedkifeavan-
cebeskatningslovens § 23. Lagerbeskatningen skgnupélag af forskellen mellem vaerdien ved arets sl
ning og begyndelse. Gevinst og tab samt eventuebgtter for hvert ar medregnes i kapitalindkomsTeb
kan kun fradrages, hvis investor har indberettetemvelsen til Skattestyrelsen. Der indeholdesmdiocod-
bytteskat af eventuelle udbytteudlodninger.

Midler i virksomhedsskatteordningen beskattesdides efter lagerprincippet, og afkastet af andedttee
eventuelt tab indgar i virksomhedsindkomsten i loéhtil reglerne i virksomhedsskatteloven.

Safremt der er tale om pensionsmidler, beskatiestit af andelene efter lagerprincippet med Bdikat-
ning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningslove

Safremt der er tale om selskabers eller fondesmidtigar avance og tab i den skattepligtige indkostst
beskattes efter selskabsskatteloven eller fondabesgsloven. Gevinst og tab skal medregnes efteri
princippet.

Yderligere information om reglerne kan indhentes faneningen; for mere detaljeret information heasi
dog til investors egne radgivere.

Kgb og salg af andele samt ars-ultimobeholdningdsérettes til skattemyndighederne.

For investorer, der ikke er skattemaessigt hjemnegtueri Danmark, geelder andre regler end de ovanfor
farte.

Emissionog emissionsomkostninger

15. Emissionskurs

Emissionskursen (emissionsprisen) fastseettes etbeliprismetoden, jf. 8 4 i bekendtgarelse nr. 75[77af

juni 2014 om beregning af emissions- og indlgsmprigsr ved tegning og indlgsning af andele i danske

UCITS, som afdelingens indre veerdi med tilloeeg dfedsb (emissionstillaegget) til deekning af udgifted
kab af finansielle instrumenter (veerdipapirer)ibgddvendige omkostninger ved emissionen.

Indre veerdi beregnes ved at dividere investoreoresues veerdi pa emissionstidspunktet med den rediein
veerdi af de i afdelingen tegnede andele.

Investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket oplyagligt aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt

indre veerdi. Oplysninger om kurser og indre veerdi kan desuden findes pa oxtfoligmanager.dk,
www.nasdagomxnordic.com agww.FundCollect.dk.

Emissionstillaeggets sammensaetning og maksimalelsefremgar aBilag 1. Den saledes beregnede emis-

sionspris afrundes, jf. punR2. Andelenes registrering, starrelse og kursangivelse

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedséonho
medferer en stigning i ”evrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter”. Safremt en sddan situa-
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tion opstar, vil foreningen i den pagaeldende periode oplyse om de konkrete emissionstillaeg p& www.port-

foliomanager.dk.

ZEndringer offentligggres endvidere i en selskabsmeddelelse via Nasdaq Copenhagen A/S. Dette gaelder

ogsa nar forholdene normaliseres igen.
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16. Tegningssted

Beviser i andelsklassen kan kgbes og seelges iipstiggter. Handler med andele afvikles/betalésref
samme retningslinjer som for seedvanlige fondshaondlestningslinjer for bgrsnoterede instrumenter.
17. Lobende emission

Andelene udbydes i lgbende emission uden fastgedtadoelab til den aktuelt beregnede tegningshmirs
med saedvanlige handelsomkostninger. Der tagedhmbéor eventuelle markedsmaessige og tekniske hin-
dringer.

Pr.16. oktober 2018 udger maengden af cirkulerende andaldelsklassen 46,1 mio. kr. fordelt pa 486.633
andele a 100 kr.
18. Betaling for tegning og opbevaring

Andele i andelsklassen tegnet i Ilgbende emissiegrads pa anden bankdag efter tegningen samtidig me
registrering af andelene pa investors depot.

Det er gratis at fA andelene opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske peegeiresditutt
ind- og udgang af andele betales dog seedvavilRygebyrer.
19. Emissions- og indlgsningspriser m.v.

Fundmarket AS beregner og oplyser (med forbehold for eventuelle markedsmaessige eller tekniske hin-
dringer) aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt indre vaerdi. Oplysninger onokuirsdre veerdi
kan desuden findes pa& www.portfoliomanager.dk, www.nasdagomxnordic.com og www.FundCollect.dk.

Omseetning, indlgsning og indlgsningsomkostninger

20. Omseettelighed og indlgsning

Foreningsandelene er frit omseettelige. Hvis inveatgker at flytte fra én afdeling eller andelskagsn

anden, sker dette ved at seelge amdglen afdeling af foreningen for at kabe i en andeatte sker pa han-
delsvilkarene i det af investor valgte pengeinstidig der ma normalt paregnes opkraevet seedvanlig kurtage
til investors pengeinstitut.

Ingen investor er pligtig til at lade sine foreningsandele indlgse helt elléstdelv
Foreningen er pligtig til at indlgse foreningsaedélis investor gnsker det.

Foreningen kan dogf. vedteegternes § 12, stk.izgerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisastgeettes
efter, at foreningen har realiseret de til indlagen af andelene ngdvendige aktiver. Udsaettelsskean

e nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet,
eller

e nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne ferst kan fastsaette indlgsningspri-
sen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotselskabet mod betaling af seedvanlige han-
delsomkostninger.

Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden (jf. 8 4 i Finanstilsgketsitgorelse 757 af
17/06/2014 om beregning af emissions- og indlgspinger ved tegning og indlgsning af andele i dansk
UCITS) som afdelingens indre veerdi med fradrag af et belgb (indlgsningsfradrag) til dadkrdggter
ved salg af finansielle instrumenter (veerdipapirer) og til ngdvendige omkostninger ved ng#gasni

Den indre veerdi beregnes ved at dividere investorernes formues veerdi pa indlgsningstitispcgen
nominelle veerdi af de i afdelingen tegnede andele.

Indlgsningsfradragets sammensaetning og maksingatelse fremgar ailag 2 Den saledes beregnede
indlgsningspris afrundes, 2. Andelenes registrering, starrelse og kursangivelse.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold,
som medforer en stigning i ”gvrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter”. Safremt en sddan
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situation opstar, vil foreningen i den pageeldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag pa

www.portfoliomanager.dk.

AEndringer offentligggres endvidere i en selskabsmeddelelse via Nasdag Copenhagen A/S. Dette geelder

ogsa nar forholdene normaliseres igen.

21. Optagelse til handel

Andele i andelsklasse PP Capital - StockPick, klastering er godkendt optaget til handel 22roktober
2018 pa Nasdag Copenhagens A/S” markedsplads/émtamingsforeningsandele.

22. Andelenes registrering, stgrrelse og kursangivelse

Andelene udstedes gennem VP Securities A/S i stykker paDKK.

Emissionskursen og indlgsningskursen afrundes i overensstemmelse med ticksizes, som fremgar af
Nasdag Nordic Marker Model for investeringsforeninger.

Starrelsen af foreningsandelene fremgar af skemaet nedenfor.

Andelsklasse Mindste starrelse | Kursangivelse pr. nominelt

PP Capital- StockPick, klasse noterin 100 DKK 100 DKK

23. Negotiabilitet

Andelene er omsaetningspapirer.

Drift, samarbejdsparter og lgbende omkostninger

24. Administration

Den daglige ledelse varetages af Fundmarket A/S i henhold til aftale med foreningen2p. pkieste-
ringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, adromjstcatefal-
jeradgivning, it, revision, tilsyn, markedsfaring, investeringsforvaltningsselskabet og depotsetskabe
for hver andelsklasse omfattet af dette prospekt ikke overstige 3 pct. af den gennenfienitliggveerdi

for andelsklassen inden for regnskabsaret. Hertil kan komme omkostninger i fobimeelet eventuelt
resultatafheengigt honorar til portefgljeforvalter, jf. pu®t PortefaljeforvalterDe samlede administra-
tionsomkostninger inklusive et resultatafheengigt honorar, méa for afdelingen dog ikke overstigef 8 pct
den gennemsnitlige formuevaerdi inden for regnskabsaret, jf. vedtaegternes § 23, stk. 5.

Handelsomkostninger er ikke omfattet af de naevnte administrationsomkostninger.

De under punkR9. Portefgljeforvalteomtalte kurtageomkostninger m.v. indgar ikke i administrations-
omkostningsprocenterne. Det samme geelder emissionsomkostninger und@6péqiotselskalidet
disse finansieres af emissionsindteegterne.

Vederlag til bestyrelsen godkendes pa generalfdirsgem. Vederlag til bestyrelsen er en feellesontkogt
som for farste regnskabsar ikke forventes at dger80.000 kr. for afdelingen.

Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Fiséilsynet ved udgangen af kalenderaret. Der btetgst
med 8.000 kr. for afdelingen i bidrag til Finarsstitet for farste regnskabsar. Vederlagets fordgiénde en-
kelte afdelinger er omfattet af vedteegternes beatdser herom.

Direktionsvederlaget indgar som en del af managementhonoraret til investeviaiyingsselskabet,.jf
punkt25. Investeringsforvaltningsselskab.
25. Investeringsforvaltningsselskab

Fundmarket A/S
Diplomvej 381

2800 Kgs. Lyngby
TIf.: +45 38 42 21 42
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Investeringsforvaltningsselskabet er registreiati Centrale Virksomhedsregister under
CVR-nr. 38 25 70 80 og i Finanstilsynet under FT471120.
Investeringsforvaltningsselskabets direktion udggres af adm. direktgr Lars Louw Pedersen.

Foreningen har indgaet aftale med selskabet om, at selskabet varetager den daglige ledeisge foren
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., foreningens
vedtaegter og anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsfanafaaiingen

Aftalen indebzerer endvidere, at selskabet efter godkendelse af foreningens besty@isdtaidgom
portefalierddgivning, og portefaljeforvaltning, formidling og andre ydelser vedrgreratérigens afde-
linger.

Betalingen til Fundmarket A/S bestar af et managementhonorar, som deekker betaling tienirnigefsr -
valtningsselskabets varetagelse af den daglige ledelse af foreningen samt foreningens gosigénemk

ger, herunder bl.a. vedrgrende bestyrelse, direktion, revision, Finanstilsynet og andre offentlige myndig-
heder, fondsbgrs, FundCollect, generalforsamlingsafholdelse, prisstillelse, grundtibportefgljefor-

valter, informations- og markedsfagringsaktiviteter, gebyrer til depotbankerfotsklskabsopgaven

m.v.

Managementhonoraret fremgargifag 3.

Managementhonoraret daekker ikke betaling for eventuel formidling af andele omtalt 28.uR&tmid-
ling af andelesamt for et eventuelt resultatafhaengigt hantt portefgljeforvalter omtalt i punkt
29. Portefgljeforvalter.

Honorarerne fremgar &ilag 3.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virkning, dog saledes at foreningentese &psi-
gelsesvarsel end seks maneder skal betale forskellen mellem seks maneders ordinzer betaling og betali
den faktiske opsigelsesperiode.

Aftalen kan af selskabet opsiges med 6 maneders varsel til udlgbet af en kalendermaned.

Selskabet har videredelegeret compliance-funktionen til advokatfirmaet Charlotéz. Mgl

26. Depotselskab

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2 12
1092 Kgbenhavn K

Selskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR-nr. 61 12 62 28.

Foreningen har indgaet aftale med Danske Bank A/S om, at banketepoiselskalorvalter og opbe-

varer veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstenmeeldev om

finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver
og forpligtelser (depotselskabsopgaven).

Endvidere varetager banken opgaver i relationdiitedelse af andetamtopbevaring af investorernes
foreningsandele

Vederlaget til depotselskabet er indeholdt i managementhonardrentimarket A/S, jf. punk5. Inve-
steringsforvaltningsselskaWederlaget bestar af et gebyr for depotselskabsopgaven baseret pa arten af
veerdipapirer samt et gebyr for udstedelse og opbevaring af investorernes andele. Storedyeet g
disse opgaver fremgar Bflag 3.

Som godkendt depotselskab, skal Danske Bank A/S handle udelukkende i foreningens interesse. Foren
gens bestyrelse godkender alle aftaleforhold med depotselskabet og er i den forbindetksmprpée
eventuelle fremtidige interessekonflikter.

Investorer kan altid pa anmodning fa ajourfarte oplysninger omkring interessekonflikdetilsadig-
hed.

Aftalen kan af foreningen opsiges med tre maneders varsel og af Danske Bank A/S med 12 maneders var-

sel til udgangen af en maned.
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27. Prisstillelse

Vedrgrende andelsklassen har foreningens investeringsforvaltningsselskab med Jyské& Raohgdat

aftale om, at banken Igbende - med forbehold for seerlige situatistilkzr-priser i andelsklassens for-
eningsandelened det formal at fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med
savel kabs- som salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser. Visderlaget
ydelsen er indeholdt i managementhonoraret til Fundmarket A/S, jf. BEnkivesteringsforvaltnings-
selskab

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med tre maneders varsel.

28. Formidling af andele

Foreningens investeringsforvaltningsselskab kan indga aftaler med distributaritermerer tid med
udgangspunkt i kundernes betfovmidler salgaf foreningsandele i foreningens afdelinger/klasser. Den
enkelte distributer fastleegger selv sine markedsfaringstiltag med henblik pa at fremafe@anin-

gens foreningsandele, og foreningen kan sidelgbende med distributgren iveerksasette egen markédsfaring
foreningsandele. Honoraret for ydelserne fremg&ilafy 3.

Foreningen har p.t. ikke indgaet aftale om markedsfaring og formidling af andedeinfgens afdelinger
med foreningens depotselskab Danske Bank A/S eller med et selskab, som er koncernforbundet med Dan-
ske Bank A/S eller med foreningens investeringsforvaltningsselskab Fundmarket A/S.

29. Portefgljeforvalter

PP Capital Asset Management Fondsmaeglerselskab .
Toldbodgade 31

1253 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 354157 85

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med PP Capital Assparivent Fonds-
maeglerselskab A/S om ydelse af portefgljeforvaltning for afdelirRf@@apital Asset Management
Fondsmaeglerselskabt’S’ hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Aftalen indebeerer at PP Capital Asset Management Fondsmeeglerselskaleg8rtefaljeforvaltning

til Fundmarket A/S og gennemfgrer transaktioner, som PortfolioManager anser for figdedagt led i
portefgljestyringen. Der skal tilstreebes hgjst muligt afkast med samtidig hensyntég@mtien risiko-
spredning. Forvaltningen skal ske i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningertsebestyr
har fastlagt.

PP Capital Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S er ikke koncernforbundet kel fovenin-
gens depotselskab Danske Bank A/S eller foreningens investeringsforvaltningsselskab Fundmarket A/S.

Penneo dokumentnagle: 7GGXK-CCZFB-FOBBU-X3C64-TJ1SU-SFZV8

Gennemfgrelse af handler sker til markedets nettopriser med tilleeg/fradrag af den kontegyegae!-

dende pa det marked, hvor PP Capital Asset Management Fondsmaeglerselskab A/SHaretigae

gennem anerkendte fondsmeeglere. Hertil kommer eventuelle skatter, udenlandske omkostninger, afvik-
lingsgebyrer o.l.

De forventede udgifter ved kegb og salg af instrumenter fremgar af kolonnerne "kurtage oggdleligvri
rekte handelsudgifter ved kab/salg af instrumenter” og "gvrige markedsafledte udgifter wathkagb/
instrumenter” Bilag 10gBilag 2

Grundhonoraret for portefgljeforvaltning er indeholdt i managementhonoraretiabitag 3.

Hertil kan beregnes et resultatafhaengigt honorar, der beregnes som 25 pct. af et manedlige: afkas

8 pct. p.a. (svarende til 0,67 pct. pr. maned), safremt indre vaerdi pa opgerelsestidspunktet efi-over et s
kaldt High Water Mark. En del af resuliahoraret vil dog blive tilbageholdt (“indefrosset”), séledes at

de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, adramigtredivi-

sion, tilsyn, markedsfaring, og depotselskabet for hver afdeling eller andelsklasse ikke ove¥stigar 8

af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret.

Aftalen medPP Capital Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S kan af hver af parteyre opsi
tre maneders varsel til udgangen af et kvartal.
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30. Klageansvarlig m.m.

Ved en privat investors klage over forholdene i Investeringsforeningen PortfolioM&aagen klage
sendes til foreningens klageansvarlige pa falgende adresse

Investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket A/S, Diplomvej 381, 2800 Kgs. Lyngby eller pr. é-mail ti
kontakt@fundmarket.dk.

Ved manglende medhold i en klage, kan Ankenzevnet for Investeringsfonde kontaktes pa falgende
adresse: Ankenaevnet for Investeringsfonde, Amaliegade 8 B 2., Postboks 9029, 1022 Kgbenhavn K eller
via: http://www.fanke.dk/ankexre/net-for-investeringsfonde. En erhvervsdrivende investor kan kun for-
vente at f4 behandlet klagen, hvis den ikke adskiller sig veesentligt fra en klagenddretrprivat inve-
storforhold.

31. Arlige omkostninger i procent (AOP)

Principperne for beregning af nggletallet arlige omkostninger i procent er fastlagestering Dan-
mark. AOP beregnes som summen af fire elementer:

e arlige administrationsomkostninger i procent, som de fremgar af den senest reviderede arsrapport
eller som beregnet i forbindelse med senere gendring af en afdelings omkostninger

e direkte handelsomkostninger ved lgbende drift, som de fremgar af resultatopgarelsen i det senest
reviderede arsregnskab, opgjort i procent af den gennemsnitlige formue

e 1/7 af det aktuelle maksimale emissionstilleeg, som det fremgar af det geeldende prospekt
e 1/7 af det aktuelle maksimale indlgsningsfradrag, som det fremgar af det geeldende prospekt.

Da andelsklasse PP CapitabtockPick, klasse notering er nystiftet, foreligger der ikke historiske om-
kostningsstarrelser til beregning af AOP. Den skennede AOP for andelsklassen udger 1,21 pct.

Rettigheder, vedteegterog regnskabsforhold m.v.

32. Notering pa navn
Foreningsandelene skal veere noteret pa navn iifigems ejerbog.

33. Stemmeret og rettigheder

Udgvelse af stemmeretten pa foreningens generalforsamling forudszetter, at andelene mindstueh uge for
for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens ejerbog.
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Ingen ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmegtstégnme for

mere end 10 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende andele i den afdeling, afstem
ningen vedrearer, eller 10 pct. af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om feglles anli
gende.

Ingen foreningsandele har seerlige rettigheder.

34. Oplgsning af foreningen eller en afdeling

Oplgsning af foreningn en afdeling kan besluttes af generalforsamlingen og skal ske ved kvalificeret
flertal, jf. vedteegternes 8.

Omsteendigheder, som kan medfgre beslutning om oplgsning af foreningen, en afdeling, kan f.eks. veere,
at formuen i foreningen eller i en afdeling bliver meget lille og ikke kan admimstegnkostningseffek-
tivt, eller at en afdelings investeringsomrade ikke laengere vurderes at vaere relevant.

35. Vedteegter, central investorinformation, arsrapport m.v.

Foreningens vedtaegter er en integreret del af pktaipog skal medfalge ved udleveringen af dette.

Endvidere er dokumentet central investorinformatidarbejdet for andelsklassen. Dette giver et dikerb
over de vaesentligste oplysninger. Dokumentet sangiste arsrapport og seneste halvarsrapport viekun
rekvireres gratis pa foreningens kontor og vaegeetilgeliggpa www. portfoliomanager.dk.

Oplysninger om foreningen, afdelingerne og andatsidr kan fas ved henvendelse til foreningenstiewves
ringsforvaltningsselskab Fundmarket A/S eller périlmgens hjemmeside www.portfoliomanager.dk
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36. Regnskabsafleeggelse
Andelsklassens midler administreres og regnskadssiaerskilt.

Arsrapport aflaegges i henhold til § 82 i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finantstilsgkendt-
garelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Regnskabsaret fglger kalenderaret.

Andelsklassens farste regnskabsar lgber fra 13. marts 2018 til 31. december 2018.
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Bilag 1

Bilag til prospeket for PP Capital- StockPick, klasse notering under Investeringsforeningen Portfolio-

Manager

Emissionstilleeggets sammensaetning og maksimale stgrrelse i procent inden kursafrunding

Kurtage og alle| @vrige mar- Tegnings-| @vrige
Andelsklasse gvrige direkte | kedsafledte ud- provision | omkost- | alt,
handelsudgifter | gifter ved kab til for- ninger maksi-
ved kgb af in- | af instrumen- midler ca ' | maltV
strumenter, ca. ter, ca. '
PP Capital- StockPick, klasse noterin 0,06 0,34 0,00 0,00 0,40

Ynden kursafrunding.

Det angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold,

som medforer en stigning i “evrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter”. Safremt en sadan

situation opstar, vil foreningen i den pagaeldende periode oplyse om de konkrete emissionstillaeg pa

www.portfoliomanager.dk.
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Bilag 2

Bilag til prospektet for PP Capital StockPick, klasse notering under Investeringsforeningen Portfolio-
Manager

Indlgsningsfradragets sammensaetning og maksimale stagrrelse i procent inden kursafrunding

Kurtage og alle gvrige | dvrige markeds-

Andelsklasse direkte handelsudgif- | afledte udgifter @vrige | alt,
. . omkost- | maksi-
ter ved salg af instru- | ved salg afin- | . 1)
ninger, ca.| malt
menter, ca. strumenter, ca.
PP Capital StockPick, klasse 0,06 0,34 0,00 0,40
notering

YInden kursafrunding.

Det angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold,
som medforer en stigning i ”gvrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter”. Safremt en sddan

situation opstar, vil foreningen i den pagaeldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag pa
www.portfoliomanager.dk.
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Bilag 3

Bilag til prospektet for PP Capital StockPick, klasse notering under Investeringsforeningen Portfolio-
Manager

Managementhonorar og distributionshonorar

Honorarerne beregnes af den gennemsnitlige formue og betales af afdelingen.

Management-
Andelsklasse honorar til Distributionshonorar,
Fundmarket A/S, pct. p.a.
pct. p.a.
PP Capital- StockPick, klasse notering 0,75 0,50

IMaksimal sats baseret pd omfanget af investeringsbeviser i beholdnidistimitaren.

Honorarer vedrgrende depotbankopgaver m.v.

®7vs

Honorarerne beregnes af henholdsvis den gennemsnitlige formue og betales af Fundmarket A/S ud af d
ovenfor omtalte managementhonorar.

Honorar til
Danske Bank A/S
Andelsklasse for depotbankop-
gaver m.v.,

pct. p.a.

PP Capital StockPick, klasse notering 0,005 pct. p.a.

*) Hertil kommer et arligt grundgebyr for depositarydelser pa 25.000 kr.
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