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Forvalterens erklaring

Som forvalter for Kapitalforeningen PortfolioManager erkleres herved, at oplysningerne i dette dokument os
bekendt er rigtige og indeholder enhver vasentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv. § 62 skal stilles til radighed for foreningens investorer.

Hgrsholm, den 19. september 2024
Fundmarket A/S

Nina Trolle Boldt Peter Ott
Adm. direktar Bestyrelsesformand
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Oplysninger om Kapitalforeningen PortfolioManager

Kontaktoplysninger

Kapitalforeningen PortfolioManager (”Foreningen”)
c/o Fundmarket A/S

Agern Allé 24, 2970 Harsholm

TIf.: +4538 42 21 42

E-mail; kontakt@fundmarket.dk
www.portfoliomanager.dk

Registreringsnumre
Finanstilsynet i Danmark: FT-nr. 24.788
Erhvervsstyrelsen: CVR-nr. 40 72 24 83

Stiftelse
Foreningen er stiftet af forvalteren Fundmarket A/S den 2. maj 2019 og er en kapitalforening i henhold til lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. kapitel 23.

Formal

Foreningens formal er efter vedtegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at skabe et afkast til
kapitalforeningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter
omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Foreningen er en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. ("’FAIF-loven”).

Bestyrelse

Torben Knappe, formand
Thomas Einfeldt, naestformand
Jacob Buss

Forvalter

Fundmarket A/S

Agern Allé 24, 2970 Harsholm
Adm. direktgr Nina Trolle Boldt

Depositar

Danske Bank A/S

Bernstorffsgade 40, 1577 Kgbenhavn V.
CVR-nr. 61 12 62 28

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S
CVR-nr. 33 96 35 56

Revisionen skal ud fra de oplysninger, der er lagt til grund for det udferte arbejde, afgive konklusioner og
oplysninger om foreningen og revidere foreningens arsrapport.

Tilsynsmyndighed
Finanstilsynet

Strandgade 29, 1401 Kgbenhavn K
CVR-nr. 1059 81 84
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Oplysninger om afdelingen og andelsklassen

Afdeling Atlas Global Macro KL (”Afdelingen”)

Navn Kapitalforeningen PortfolioManager Atlas Global Macro KL
FT-nr. 24.788-001

SE-nr. 4199 98 37

LEI kode 8945007WJMEJOCI9TOUS84

Andelsklasse Atlas Global Macro, kI f (”Andelsklassen™)

Navn Kapitalforeningen PortfolioManager Atlas Global Macro, ki f
FT-nr. 24.788-001-001

SE-nr. 419998 61

Noteret / kontofgrende Kontofgrende

Isinkode DKO0061538287

Udbytte Akkumulerende

Denominering DKK

Stykstarrelse 100

Decimaler pa andele 5

Prismetode

Modificeret enkeltpris

Investortype

Professionelle, semi-professionelle

Minimum indskud

750.000 kKr.
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Afdelingens investeringsstrategi

Afdelingens profil
Afdelingens malseatning er at opna et attraktivt risikojusteret absolut afkast til investorerne.

Afdelingen investerer som feederinstitut. Afdelingens masterinstitut er pr. den 30. august 2024 Atlas Global
Macro RAIF ("Masterinstituttet”), som er domicileret i Luxembourg.

Vedteaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer udelukkende i masterinstituttet. Afdelingen skal investere minimum 90 pct. af sin
formue i masterinstituttet.

Afdelingen kan maksimalt have 10 % i kontanter. Afdelingen kan dog have en veesentlig hgjere kontantandel
i tegningsperioden frem til neestkommende emission og indlgsning.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdelingen kan enten vare bevisudstedende eller kontoferende som felge af, at afdelingen kan opdeles i
andelsklasser, jf. § 7.

Masterinstituttet investerer sine midler i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter omfattet
af bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Masterinstituttets eksponering mod aktivklasser opnas enten gennem direkte investering i aktivklassen,
gennem ETF’er, andre investeringsinstitutter eller gennem derivater.

Masterinstituttet kan investere i folgende aktivklasser: Aktier, obligationer, REIT er, valuta, ravarer, futures,
swaps, forwards, ETF er, optioner og pengemarkedsinstrumenter.

Masterinstituttet kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage verdipapirudlan mod sikkerhed i
vardipapirer.

Masterinstituttet kan anvende gearing.

Masterinstituttet kan have lange og korte positioner.

Specielt for Andelsklassen
Afdelingen har én andelsklasse, Atlas Global Macro, ki f.

Andelsklassen har derfor ret til den fulde andel af afkastet af portefgljen samt afkastet af de klassespecifikke
aktiver.

Andelsklassen har egen DKK-konto, som anvendes i forbindelse med emission og indlgsninger i
Andelsklassen samt ved afregning af klassespecifikke omkostninger.

Eventuelle klassespecifikke tiltag for Andelsklassen kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer
&ndres efter bestyrelsens beslutning.

Andelsklassen er kontofarende.
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Sikkerhedsstillelse og genanvendelse af sikkerheder

Afdelingens veerdipapirer kan ikke benyttes til veerdipapirudlan, repo-forretninger eller lignende dispositioner.

Fastleeggelse af investeringsstrategi og risikorammer samt eendring heraf

Afdelingens overordnede investeringsstrategi og risikorammer fremgar af vedtegterne og kan derfor kun
@ndres ved at falge proceduren for en vedteegtsendring. En &ndring af Afdelingens investeringsstrategi skal
vedtages af Afdelingens investorer pa en generalforsamling i henhold til vedtaegternes bestemmelser herom.

Bestyrelsen skal fastleegge risikorammer (instruks) for Afdelingen, der ligger inden for vedtaegternes
investeringsstrategi og risikoprofil, jvf. den mellem Foreningen og Forvalter indgaede aftale om forvaltning af
Foreningen, herunder Afdelingen.

Bestyrelsen kan til enhver tid e&ndre de fastlagte risikorammer for Afdelingen under forudsetning af, at
@ndringen kan holdes indenfor Afdelingens geeldende investeringsstrategi og risikoprofil.

Ved planlagte vaesentlige endringer er foreningens forvalter forpligtet til at underrette Finanstilsynet snarest
muligt og som udgangspunkt 1 maned fer @ndringerne gennemfares. Ved uforudsete vesentlige @ndringer
skal Finanstilsynet orienteres straks efter, at &ndringen er sket.

Masterinstituttets investeringsstrategi

Masterinstituttets investeringsmal er at opna et attraktivt risikojusteret absolut afkast til investorerne.
Masterinstituttet investerer efter falgende fire investeringsprincipper:

1. Fleksibilitet

Masterinstituttet har et globalt mandat uden geografiske begraensninger. Afdelingen opnar fleksibilitet ved at
kunne investere globalt, benytte en bred vifte af finansielle instrumenter, anvende gearing og kun veare
underlagt fa investeringsrestriktioner.

Det er vaesentligt for Masterinstituttet at have muligheden for at investere i mange forskellige aktivklasser, sa
afdelingen kan investere i et givent aktiv, nar en god mulighed byder sig.

2. Helhedsbillede/top-down tilgang

Masterinstituttets aktivallokering er baseret pa et globalt top-down makro view. Det kan vere baseret pa
politiske eller gkonomiske trends. Disse trends vil vaere med til indikere, hvilke aktivklasser, som giver gode
investeringscases. Derfor vil afdelingen fokusere pa performance fra beta pa aktivklasse niveau fremfor alpha
pa det enkelte underliggende aktiv.

3. Adgang til vigtig information

Portefaljeforvalteren vil ud fra egne analyser og research evaluere og udvalge de bedste argumenter fra de
bedste globale analytikere, gkonomer og markedskommentatorer som base for sin udvalgelse af aktivklasser.

4. Talmodighed
Masterinstituttet forvaltes med et langsigtet perspektiv.

Masterinstituttet ma investere i falgende aktivklasser:
e  Aktier (inkl. american depositary receipts ("’ADR”) og global depositary receipts ("GDR™))
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e Statsobligationer

e Erhvervsobligationer (inkl. konvertible og betinget konvertible obligationer ("CoCos”)

o Realkreditobligationer

e Likvide midler, herunder valuta

e REIT’er

e Ravarer (kun gennem Exchange Traded Funds (’ETF’er”) og hvor investering er underlagt
restriktionerne, som fremgar af afsnittet om Masterinstituttets investeringsbegraensninger i
Masterinstituttets prospekt)

Masterinstituttet ma have lange eller korte positioner i ovenstdende aktivklasser ved brug af felgende
instrumenter:

o Futures

e  Swaps

e Forwards
o ETFer

e Optioner

o Certifikater
e Asset Backed Securities ("ABS”)
e Pengemarkedsinstrumenter (kun lange positioner)

Masterinstituttets investeringsbegransninger
Masterinstituttet investerer i overensstemmelse med investeringsrestriktionerne i Masterinstituttets prospekt.

Masterinstituttet investerer i overensstemmelse med lovgivning og regulering i Luxembourg, som er udstedt
af Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF”) i Luxembourg. Serligt vil Masterinstituttet
altid investere i overensstemmelse med kravene til risikospredning, som fremgar af cirkuleere SSF 07/309.

Masterinstituttet ma benytte over-the-counter ("OTC”) derivater og derivater, som handles pd regulerede
markeder med henblik pa valutarisikoafdaekning. OTC-derivater ma kun eksekveres af anerkendte finansielle
institutioner, som specialiserer sig i denne type transaktioner.

Masterinstituttets portefaljeforvalter har lov til at afdeekke valutaeksponeringer, som opnas gennem ETF’er,
men da der ikke er fuld gennemsigtighed (look-through), vil valuta-derivaterne i denne henseende blive
betragtet som gearing.

Der ma kun investeres indirekte i ravarer (dvs. gennem ETF er eller fonde og ikke gennem futures eller andre
derivater).

Ydermere geelder falgende allokeringsgreenser for Masterinstituttet (netto eksponering = summen af alle lange
positioner fratrukket summen af alle korte positioner):

Aktier: Mellem -75% og +150%

Obligationer: Mellem -75% og +150%

Ravarer: Mellem -10% og +10%,

Masterinstituttets maksimale netto eksponering i hver valuta (udover EUR):
Valuta: 300%

Kontant position (kun lang): 100%

CoCos og ABS: 50%

Samme type veerdipapir fra den same udsteder: 30%

Masterinstituttet ma maksimalt optage 1an for 10% af sine nettoaktiver.
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Masterinstituttets maksimale gearing (bruttometoden) i henhold til artikel 7 i EU-Kommissionens Delegerede
Forordning nr. 231/2013 ("EU 231/2013”): 600% af NAV.

Masterinstituttets maksimale gearing (forpligtelsesmetoden) i henhold til artikel 8 i EU 231/2013: 500% af
NAV.

Yderligere information om Masterinstituttet kan findes i Masterinstituttets arsrapport samt Cl-dokument og
prospekt, som kan fas ved henvendelse til Masterinstituttet.

Beeredygtighedsklassifikation

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosure-forordning (Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 2019/2088 af 27. november 2019), idet den har samme beredygtighedsprofil som
Masterinstituttet. Afdelingen inddrager ikke sarskilt baeredygtighedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i
investeringsbeslutningerne.

De investeringer, der ligger til grund for de finansielle produkter, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Risikofaktorer

Ved enhver investering er der en risiko for, at veerdien &ndres lgbende og for, at investor lider tab. Risikoen
for tab stiger i takt med muligheden for et hgjere afkast. Investor skal veere opmaerksom pa, at investering i
foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at investering i en afdeling er forbundet med risiko.
Andele i afdelingen kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere veerd end
pa investeringstidspunktet.

Potentielle investorer bar leese Investoroplysningerne og om ngdvendigt sege radgivning om investering.

Nedenfor gennemgas de typer af risici, som er relevant for Afdelingen, enten direkte eller gennem afdelingens
Masterinstitut.

Markedsrisiko

Mange faktorer pavirker prissatningen af de finansielle instrumenter. Finansielle instrumenter bliver pavirket
af markedsudsving og andre investeringsrelaterede risici. Det kan veere den gkonomiske udvikling i samfundet,
eller hos den enkelte virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan ogsa veere
endringer i penge- og finanspolitikken eller &ndringer i forventningerne til inflationen. Markedsrisikoen
opgares pa mange mader, herunder som rente-, aktie- og valutarisiko.

Aktierisiko

Aktiemarkeder kan svinge meget, falde meget og kan veere uforudsigelige. Udsving kan blandt andet veere en
reaktion pa selskabsspecifikke-, politiske- og reguleringsmeessige forhold eller som en konsekvens af
sektormaessige-, regionale-, lokale- eller generelle markedsmaessige og skonomiske forhold.

Handelsvolumen, pris volatilitet, udstederlikviditet og afviklingsperiode kan variere pa tvars af selskaber. Det
kan pavirke afkastet pa aktierne. Hvis en virksomhed gar konkurs eller kommer under finansiel restrukturering,
kan aktien miste hele sin veerdi.
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Aktieeksponering kan ogsd opnas gennem aktierelaterede instrumenter sdsom ADR, GDR, konvertible
vaerdipapirer og indeks, som kan veare genstand for starre volatilitet end det underliggende aktiv. Disse
investeringer kan ogsa veere genstand for modpartsrisiko.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vardipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner. Derfor vil afdelingens kurs blive pavirket af udsving i valutakurserne
mellem disse valutaer og afdelingens basisvaluta. Afdelinger, som kun investerer i verdipapirer, som er
denomineret i afdelingens basisvaluta, har ingen direkte valutarisiko. Valutakurser kan a&ndre sig meget over
kort tid. Valutakurser er pavirket af udbud og efterspargsel i valutamarkederne, udvikling i renter og andre
faktorer. Valutakurser kan ogsa blive pavirket af indgriben fra centralbanker eller regeringer samt politisk
indgriben.

Kreditrisiko og renterisiko

Kreditrisiko er risikoen for, at udsteder ikke kan leve op til betalingsforpligtelserne. Inden for forskellige
obligationstyper, f.eks. statsobligationer, realkreditobligationer, emerging markets-obligationer,
virksomhedsobligationer, kreditobligationer osv., er kreditrisikoen relateret til, om obligationerne modsvarer
reelle vardier, om udsteder far forringet sin kredit rating og/eller hvorvidt udstederen vil vare i stand til at
honorere sine betalingsforpligtelser. | globale markeder er der endvidere en risiko forbundet til valutarisikoen.
Herudover kan der veere forbundet en risiko med reinvestering og usikkerhed omkring fremtidige cash-flows.

Investeringen kan vaere forbundet med renterisiko. Renterisiko opstar, nar der er udsving i renten pa valutaer
for hvert veerdipapir eller andre finansielle aktiver. Renteudviklingen varierer fra region til region og skal ses
i sammenhang med blandt andet inflationsniveauet. Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det
er at investere i blandt andet obligationer samtidig med, at @ndringer i renteniveauet kan give kursfald/-
stigninger. Nar renteniveauet stiger, kan det betyde kursfald. Begrebet varighed udtrykker blandt andet
kursrisikoen pa de obligationer, der investeres i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obligationerne,
hvis renten andrer sig.

Modpartsrisiko

Der kan vere tilfeelde, hvor afdelingens depotbank ikke kan gennemfgre eller afvikle handler i de
underliggende veerdipapirer som aftalt. Dette omfatter, men er ikke begranset til, handler, hvor modparten
ikke lever op til de aftalte handelsbetingelser, eller hvis modparten pa anden vis forsemmer sine forpligtelser.

Handler, der gennemfgres OTC, eksponeres for risici, der relaterer sig til modpartens kreditveerdighed og
dennes evne til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der er indgaet med modparten. Ved en OTC-handel er
der en risiko for, at modparten ikke opfylder sine forpligtelser under den pageldende handel. Instrumenter,
som er udstedt af udstedere med lav kreditvaerdighed, betragtes generelt set som mere risikable end udstedere
med en hgjere rating.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til rette tid og pris
grundet lav eller ingen aktivitet pd det relevante marked. Der er ofte en likviditetsrisiko forbundet med
instrumenter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbgrs eller et andet reguleret marked.
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Likviditetsrisikoen er pavirket af markedsudsving. Et aktivs likviditet er en funktion af, hvor hurtigt og
omkostningseffektivt det kan konverteres til kontanter under forskellige markedsvilkar.

Gearingsrisiko

Ved gearingsrisiko forstas den risiko, der knytter sig til investering for lante midler/eller ikke-daekkede
investeringer i afledte finansielle instrumenter. Afdelingen har gearingsrisiko, idet afdelingen har adgang til at
anvende afledte finansielle instrumenter og kan optage lan. En afdeling, som anvender gearing, kan opleve, at
udsvingene i afdelingens afkast sammenlignet med afkastet pa markedet kan blive forsterket i bade positiv og
negativ retning. Gearing kan medfare, at afdelingen kan fa tab, der er stgrre end den indskudte kapital i
afdelingen. Der kan derfor vere risiko for, at afdelingen kan ga konkurs, og at investor taber hele sin
investering i afdelingen.

Gearing udtrykkes som forholdet mellem en afdelings eksponering og dennes nettoaktivveerdi i henhold til EU
231/2013 artikel 6. Ligeledes skal afdelingens eksponering beregnes efter to metoder i henhold til artikel 7 og
81 EU 230/2013.

Begge metoder tager udgangspunkt i begrebet eksponering som vardiansattelsesmal. | beregningen af
eksponeringen foretages en omregning af afledte finansielle instrumenter til den tilsvarende position i deres
underliggende aktiver. Derfor vil eksponeringen i afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter,
veere starre end afdelingens formue og derved vere gearet.

Bruttometoden: Opggres som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner i beholdning.

Forpligtelsesmetoden: Opgares ogsa som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner. Ved
opgarelse af eksponering efter forpligtelsesmetoden tages der hensyn til modregning (netting) for positioner,
der alene har til formal at udligne risici, som f.eks. afdeekning af valuta.

Derivater

Brugen af derivater forudsatter kendskab til det bade det underliggende instrument savel som derivatet selv
for at forsta derivatets performance under forskellige markedsforhold. Derivater er ofte komplekse
instrumenter, som er subjektivt prisfastsat.

Risici forbundet med derivater omfatter forkert eller ungjagtig prisfastsettelse af derivater og derivaters
manglende evne til at korrelere perfekt med de underliggende aktiver, renter og indeks. Forkert prisfastszttelse
kan medfgre tab. Der er i derivater en iboende risiko for, at en modpart ikke kan opfylde sine kontraktuelle
forpligtelser og dermed pafarer afdelingen et tab. Generelt er modpartsrisikoen for noterede derivater lavere
end for unoterede derivater, da udsteder er modpart.

Révarer

Investering i ravarer, &dle metaller eller ravarederivater kan medfare en hgjere volatilitet end investering i
traditionelle veerdipapirer og risikoen for tab er meget hgj.

Verdien af ravarederivater investeringer kan blive pavirket af den generelle markedsudvikling, ravareindeks,
volatilitet, renteendringer eller faktorer, som pavirker en specifik branche, industri eller ravare. Det kan f.eks.
veere vejrforhold, oversvgmning, sygdom, skatter og afgifter, international gkonomi, politik og regulering.

ABS
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Realkreditobligationer og ABS’er er instrumenter, som afhanger af cash flows fra en specifik pulje af
finansielle aktiver. Begge kan vare genstand for stagrre kreditrisiko, likviditetsrisiko og renterisiko samt vaere
mere volatile end andre obligationer.

CoCos

En betinget konvertibel obligation er et geeldsinstrument som kan blive konverteret til udstederens aktier eller
som kan blive delvist eller helt afskrevet, hvis serlige forudbestemte begivenheder indtreeffer. Obligationens
betingelser definerer, hvilke udslagsgivende begivenheder, som er omfattet og hvad konverteringsraterne er.

De udslagsgivende begivenheder kan vare uden for udsteders kontrol. En almindelig udslagsgivende
begivenhed er et fald i udsteders kapitalgrundlag til under en given terskelveaerdi.

Konvertering af obligationen kan pavirke investeringens veerdi og kan medfare tab.

Makrorisici og politiske risici

Afdelingens performance eller investors mulighed for at kebe eller selge andele kan blive pavirket af
endringer i det generelle gkonomiske og/eller politiske klima. Der kan opsta usikkerheder som falge af
gkonomisk politik, valgresultater, endring af frihandelsaftaler, udvikling i diplomatiske relationer, militeer
oprustning, restriktioner, lovgivning og &ndringer i brancher generelt.

Operationelle risici

Operationelle risici omfatter IT-risici, procedure- og driftsrelaterede risici samt menneskelige fejl. De
operationelle risici for afdelingen handteres af Forvalteren i henhold til forvaltningsaftalen. Forvalteren har
etableret passende forretningsgange til at minimere operationelle risici og Forvalteren har tegnet en
professionel ansvarsforsikring samt ledelsesansvarsforsikring, som kan dakke eventuelle tab som fglge af
operationelle fejl. Forvalteren overvager og evaluerer lgbende de operationelle risici.

Emerging markets risiko

Begrebet ”emerging markets” / nye markeder omfatter stort set alle lande i Latinamerika, Asien (ekskl. Japan,
Hongkong og Singapore), @steuropa og Afrika. Landene kan veere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt
usikre finansmarkeder, relativ usikker gkonomisk udvikling samt aktie- og obligationsmarkeder, som er under
udvikling. Investeringer pa de nye markeder kan vere forbundet med szrlige risici, der ikke forekommer pa
de udviklede markeder. Et ustabilt politisk system indebarer en gget risiko for pludselige og grundleeggende
omveltninger inden for gkonomi og politik. Valutaerne er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle
lande har enten indfart restriktioner med hensyn til udfarsel af valuta eller kan ggre det med kort varsel.
Markedslikviditeten pa de nye markeder kan vare faldende som fglge af gkonomiske og politiske @ndringer.
Effekten kan ogsa ga hen og blive mere vedvarende.

@vrige risici

De ovenfor navnte risikofaktorer skal ikke betragtes som en udtammende liste eller fuld forklaring af alle de
risici, som afdelingen kan udsettes for. Der kan vere andre risici, som kan pavirke den finansielle performance
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og vardien af afdelingen. Hvis der er mange investeringer inden for en bestemt sektor, f.eks. bioteknologi og
teknologi, er afkastet meget afhaengig af udviklingen inden for netop denne sektor.

Verdien af et enkelt veerdipapir kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast, som er
meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valutamarkedet samt lovgivningsmaessige-,
konkurrencemassige-, markedsmaessige- og likviditetsmassige forhold vil kunne pavirke selskabernes
indtjening. Afhengig af det enkelte veerdipapirs veegt i portefgljen kan veerdien af afdelingen variere i starre
eller mindre omfang som falge af kursudsving i veerdipapiret. Selskaber kan ga konkurs, hvorved investeringen
heri vil veere tabt.

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller som aftaleindskud
i et pengeinstitut, herunder foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis
pengeinstituttet gar konkurs.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes kan have indflydelse
pa fastsattelsen af aktiernes/obligationernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af markederne reagere
forskelligt pa disse forhold.

Der er ingen garanti for fremtidige afkast eller profitabilitet af investeringen i afdelingen. Eksisterende og
potentielle investorer opfordres til at sage individuel radgivning omkring investering og de dertilhgrende risici.

Afdelingens risikoprofil

Afdelingen kategoriseres i en risikokategori baseret pa sin portefglje. Veer opmarksom pa, at Afdelingens
placering i en risikokategori ikke er konstant, men kan a&ndre sig med tiden, og at de historiske data, der ligger
bag indplaceringen i en risikokategori, ikke ngdvendigvis giver et palideligt billede af den fremtidige
risikoprofil.

Den til enhver tid senest beregnede risikokategori fremgar af afdelingens Cl-dokument, der er tilgeengelig pa
foreningens hjemmeside.

Afdelingens likviditetsrisiko, styring af likviditetsrisici og investorernes ret til at blive indlgst

Afdelingen investerer alene sine likvide midler i Masterinstituttet. Risikostyring af Afdelingens likviditet
indgar i Forvalterens generelle risikostyringsprocesser, hvorigennem searligt likviditetsrisiko monitoreres.
Afdelingens likviditet baserer sig pa investorernes emission og indlgsning, hvortil Afdelingen foretager
henholdsvis keb og salg af Masterinstituttet.

Investorerne vil kunne forvente deres andele indlest p& datoerne beskrevet under afsnittet ”Udbud, tegning,
emission og indlesning”. Udsattelse af indlgsning kan ske nar:

e Afdelingen eller Masterinstituttet ikke kan fastsatte den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet,

o Afdelingen eller Masterinstituttet af hensyn til en lige behandling af investorerne farst kan fastseette
indlgsningsprisen, nar afdelingen eller Masterinstituttet har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

e Masterinstituttet pa eget initiativ eller efter Finanstilsynet eller anden kompetent myndigheds pabud har
udsat sin indlgsning af andele.

En liste med datoer for emission og indlgsning, for det fortlgbende ar, vil ligeledes vere at finde pa afdelingens
hjemmeside.
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Risikoskala i central information

Portefgljens afkastudsving bliver malt ved standardafvigelsen. Afdelingens afkasthistorik er under fem ar,
hvorfor placeringen pa risikoskalaen er foretaget pa baggrund af standardafvigelsen i afdelingens
modelportefalje. Pa en skala fra 1 til 7 vil Afdelingen veere placeret i risikokategori 4.

Lav risiko Hgj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hgjt afkast

Risikokategorierne i forhold til afkastudsving malt ved standardafvigelsen fremgar af skemaet.

Risikoskala | Arlig volatilitet i %
<0,5%

0,5%-5,0%
5,0%-12%
12%-20%

20%-30%

30%-80%

>80%

N[O AW IN(EF

Placering i risikokategori 1 indikerer sma kursudsving og dermed lavere risiko, typisk kombineret med lavere
afkast. Placering i risikokategori 7 indikerer store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med
mulighed for hgjere afkast.

Drift, samarbejdspartnere og omkostninger

Depositar

Foreningen har indgaet depositaraftale med Danske Bank A/S om forvaltning og opbevaring af Foreningens
finansielle instrumenter og likvide midler. Herudover udgver Depositaren sine kontrolforpligtelser i henhold
til kapitel 8 i FAIF-loven.

Depositaren patager sig i henhold til den indgaede aftale at modtage Foreningens finansielle instrumenter i
depot. Depositaren skal i forbindelse med afstaelse af Foreningens finansielle instrumenter og gvrige aktiver
blandt andet pase, at salgssummen indbetales til Depositaren og at betaling for finansielle instrumenter og
gvrige aktiver, der erhverves for Foreningen midler, kun finder sted mod levering af disse til Depositar.

Depositar forpligter sig at udfare best execution af Foreningens handel med finansielle instrumenter

Depositaren ma ikke udfgre aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter mellem Foreningen, Foreningens
investorer, Forvalteren og Depositaren selv, medmindre Depositaren funktionelt og hierarkisk har adskilt
udfgrelsen af sine depositaropgaver fra udfgrelsen af de andre opgaver, der potentielt kunne skabe
interessekonflikter, og de potentielle interessekonflikter er fyldestgerende pavist, styret, overvaget og oplyst
til Foreningens investorer.

Depositarens gvrige opgaver er:
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¢ Indkraeve udbytteskat fra lande, med hvem Danmark har indgaet dobbeltbeskatningsaftaler
e Forestar udbetalingen af udbytte m.v.
o Indkraeve renter af obligationer og indlgsning af udtrukne obligationer

Som godkendt depotselskab, skal Danske Bank A/S handle udelukkende i foreningens interesse. Foreningens
bestyrelse godkender alle aftaleforhold med depotselskabet. Der er ikke grundlag for interessekonflikter i
aftalen med depotselskabet.

Depositaraftalen kan opsiges af begge parter med seks maneders varsel til udgangen af en maned.

Depositarens ansvarsfriggrelse

Iht. FAIF-loven § 56 stk. 2 kan Depositaren frigere sig fra sit erstatningsansvar i forbindelse med tab hos
tredjemand af finansielle instrumenter, der kan opbevares i depot, hvis Depositaren kan bevise, at

o alle krav til delegation af opbevaringen af finansielle instrumenter efter FAIF-lovens § 54, stk. 2 og
Forordningen er opfyldt,

e der er indgaet en skriftlig aftale imellem Depositaren og tredjemanden, som udtrykkeligt overdrager
Depositarens erstatningsansvar til tredjemanden og samtidig ger det muligt for Afdelingen eller
Forvalteren pa vegne af Afdelingen at gare et krav geldende over for tredjemanden i tilfelde af tab af
finansielle instrumenter eller ger det muligt for Depositaren at ggre et sadant krav gaeldende pa vegne af
Afdelingen, og

e der er indgaet en skriftlig aftale imellem Depositaren og Afdelingen eller Forvalteren pa vegne af
Afdelingen, som udtrykkeligt tillader en sadan frigerelse fra erstatningsansvaret, og som giver den
objektive begrundelse for at indga en sadan aftale om Depositarens frigerelse fra erstatningsansvar.

Som led i aftalen betaler Afdelingen depositargebyrer og depotgebyrer.

Forvalter

Foreningen har valgt Fundmarket A/S som forvalter. Fundmarket A/S er af Finanstilsynet godkendt som
forvalter af alternative investeringsfonde. Den daglige ledelse varetages af Fundmarket A/S i henhold til
forvaltningssaftale mellem forvalter og foreningen. Forvalteren skal udfere Foreningens administrative og
investeringsmaessige opgaver som forvalter i overensstemmelse med bilag 1, nr. 1 og 2, i FAIF-loven.

Fundmarket A/S har tegnet en professionel ansvarsforsikring mod erstatningsansvar som fglge af
pligtforssmmelse iht. FAIF-loven § 16, stk. 5.

Som led i denne aftale betaler foreningens afdelinger/andelsklasser et administrationshonorar, som daekker
betaling for forvalterens varetagelse af den daglige ledelse af foreningen, herunder portefgljeforvaltning.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virkning, dog saledes at foreningen ved Kortere
opsigelsesvarsel end seks maneder skal betale forskellen mellem seks maneders ordinar betaling og betaling i
den faktiske opsigelsesperiode. Aftalen kan af selskabet opsiges med 6 maneders varsel til udlgbet af en
kalendermaned.

Fundmarket A/S har delegeret compliance-funktionen til advokat Louise Studstrup Muurholm, Asset Law
Advokatanpartsselskab, CVR-nr. 42 03 44 87. Advokat Louise Studstrup Muurholm ma ikke udfare
aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter mellem Foreningen, Foreningens investorer, Forvalteren og
advokaten selv, medmindre advokaten funktionelt og hierarkisk har adskilt udferelsen af sine opgaver for
Forvalteren fra udfgrelsen af de andre opgaver, der potentielt kunne skabe interessekonflikter og de potentielle
interessekonflikter, er fyldestgarende pavist, styret, overvaget og oplyst til Foreningens investorer.
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Fundmarket A/S har delegeret IT-funktionen til AG-informatik A/S, Agern Allé 24, 2970 Hgrsholm, CVR-nr.
26 08 51 36. AG-Informatik A/S leverer software, hosting og hardware til Forvalteren og AG-Informatik A/S
er ikke involveret i Forvalterens drift af Foreningen. | tilfelde af, at der matte vaere modstridende interesser,
vil de pageldende interessekonflikter veere pavist, styret, overvaget samt oplyst over for investorerne i
Forvalterens interessekonfliktspolitik.

Portefaljeforvalter

Afdelingen har ingen portefaljeforvalter, da afdelingen udelukkende investerer i Masterinstituttet.

Prime broker

Afdelingen benytter ikke en prime broker.

Udbud, tegning, emission og indlgsning

Prisstillelse og tegning

Forvalteren beregner investeringsbevisernes indre veerdi en gang ugentligt med offentliggerelse fredag
eftermiddag. Forvalteren udbyder investeringsbeviserne til emission og indlgsning én gang manedligt under
forbehold for banklukkedage i Luxembourg og/eller Danmark. Forvalteren oplyser dagligt senest beregnede
indre veerdi pa Fundmarket.dk.

Forvalterens prisstillelse er afhaengig af prisstillelse i Masterinstituttet. Forvalterens tidspunkter for tegning,
prisstillelse og afregning er derfor tilpasset Masterinstituttets cut-off tider.

Ved emission i Afdelingen gelder, at Investor inden cut-off tidspunktet skal have afgivet sin ordre pa
Fundmarket.dk og at Fundmarket skal have modtaget investors indbetaling pa ordrekontoen inden cut-off
tidspunktet, som fremgar af tabellen nedenfor. Cut-off tidspunkter kan blive &ndret og opdateret tabel vil i
givet fald fremga pa forvalterens hjemmeside.

Ved indbetaling til ordrekontoen efter cut-off tidspunktet vil investors indbetaling vaere placeret kontant indtil
tidspunktet for naeste emission (naste cut-off tidspunkt). Evt. palgbne renter (positive/negative) i perioden
frem til naeste emission vil blive tilskrevet/modregnet investors indbetaling, inden emissionen gennemfares.
Renter tilskrives i henhold til depotbankens (Danske Bank A/S) gaeldende satser. Investors indbetaling bliver
tilskrevet/modregnet de palgbne renter i perioden og emissionsbelgb bliver forgget/reduceret med
rentebelgbet.

Falgende cut-off tidspunkter geelder for emission og indlgsning i Afdelingen:

Fundmarket skal have Valardato for

Tegningsmaned

modtaget din
salgsanmodning (dansk tid)

Valuation day / NAV-dato
Masterinstitut*

udbetaling
fra afdelingens
bank

Luxembourg cut-
off

September-2024 Onsdag 25-09-2024 Onsdag 02-10-2024 04-10-2024 26-09-2024 kl. 14:00
Oktober-2024 Mandag 28-10-2024 Tirsdag 05-11-2024 07-11-2024 29-10-2024 kl. 14:00
November-2024 Onsdag 27-11-2024 Tirsdag 03-12-2024 05-12-2024 28-11-2024 kl. 14:00
December-2024 Mandag 23-12-2024 Torsdag 02-01-2025 07-01-2025 27-12-2024 kl. 14:00

*Der tages forbehold for banklukkedage i Danmark og/eller Luxembourg, idet udbetalingen i sa fald kan udskydes tilsvarende.
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Ved emission geelder, at Fundmarket skal have modtaget investors indbetaling pa ordrekontoen inden cut-off
tidspunktet.

Bemerk, at afdelingen p.t. er lukket for emission.

Emission af andele
Andelene udbydes i lgbende emission uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelle markedskurs.

Emissionskursen fastsattes ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode pa tidspunktet for opgarelse
af veerdien af andelen, jf. 8 6 i Finanstilsynets bekendtgarelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

Emissionsprisen beregnes ved at dividere den pa opggrelsestidspunktet opgjorte del af Afdelingens formue,
der svarer til den del af fellesportefaljen, som andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
andelsklassen.

| forbindelse med emissioner vil der blive opkraevet et emissionstilleeg til dekning af Afdelingens
omkostninger forbundet med emission. Det nedenfor angivne emissionstilleeg er den maksimale sats.

Emissionstilleeggets sammensatning Pct.

Vederlag til formidlere 0,00%
Markedsfgring 0,00%
Omkostninger ved kgb af vaerdipapirer m.m. 0,05%
I alt, maksimalt 0,05%

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold. Hvis en
sadan situation opstar, vil foreningen i den pagealdende periode oplyse om de konkrete emissionstilleg pa
Foreningens hjemmeside.

Emission og indlgsning af andele i afdelingen afregnes samtidig med registrering af andelene pa investors
konto pa Fundmarket.dk. i henhold til valerdato. Valerdatoer fremgar af skemaet i afsnittet Prisstillelse og
tegning” ovenfor. Foreningens investeringsforvaltningsselskab fgrer Afdelingens ejerbog. Ind- og udgang af
andele pa investors konto er gratis.

Der tages forbehold for eventuelle markedsmaessige og tekniske hindringer.

Indlgsning af andele

Forvalteren beregner investeringsbevisernes indre veerdi en gang ugentligt med offentliggarelse fredag
eftermiddag. Forvalteren udbyder investeringsheviserne til emission og indlgsning én gang manedligt under
forbehold for banklukkedage i Luxembourg og/eller Danmark. Forvalteren oplyser dagligt senest beregnede
indre veerdi pa Fundmarket.dk.

Ved indlgsning i Afdelingen gelder, at Investor inden cut-off tidspunktet skal have afgivet sin ordre pa
Fundmarket.dk.

Foreningsandelene er frit omsettelige. Hvis investor gnsker at flytte fra én afdeling eller andelskasse til en
anden, sker dette ved at selge andelene i en afdeling af foreningen for at kebe i en anden. Dette sker pa
handelsvilkarene beskrevet nedenfor.

Ingen investor er pligtig til at lade sine foreningsandele indlgse helt eller delvist.
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Foreningen er pligtig til at indlgse foreningsandele, hvis investor gnsker det.

Foreningen kan dog, jf. vedtaegternes § 11, i s&rlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsattes efter, at
Foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Udsattelse kan ske:

e nar Foreningen ikke kan fastsette den indre verdi pa grund af forholdene pa markedet eller

e nar Foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst kan fastsztte indlgsningsprisen, nar
Foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

e Hvis det masterinstitut, som afdelingen investerer i som feeder, pa eget initiativ eller efter Finanstilsynet
eller anden kompetent myndigheds pabud, har udsat sin indlgsning af andele.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske pa www.fundmarket.dk.

Indlgsningsprisen fastsettes ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode pa tidspunktet for opgerelse
af veerdien af andelene., jf. § 6 i Finanstilsynets bekendtgerelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

Den indre veerdi beregnes ved at dividere den pa opgerelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der
svarer til den del af fellesportefaljen, som andelsklassen oppeberer afkast af, korrigeret for eventuelle
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
andelsklassen.

| forbindelse med indlgsninger vil der blive opkraevet et indlgsningsfradrag til dekning af Afdelingens
omkostninger forbundet med indlgsningen. Det nedenfor angivne indlgsningsfradrag er den maksimale sats.

Indlgsningsfradragets sammensatning Pct.

Vederlag til formidlere 0,00%
Markedsfgring 0,00%
Omkostninger ved salg af veerdipapirer m.m. | 0,05%
I alt, maksimalt 0,05%

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med useedvanlige markedsforhold. Hvis
en sadan situation opstar, vil foreningen i den pageldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag
pa Foreningens hjemmeside.

Emission og indlgsning af andele i afdelingen afregnes samtidig med registrering af andelene pa investors
konto pa Fundmarket.dk. i henhold til valerdato. Valerdatoer fremgar af skemaet i afsnittet “Prisstillelse 0g
tegning” ovenfor. Foreningens investeringsforvaltningsselskab fgrer Afdelingens ejerbog. Ind- og udgang af
andele pa investors konto er gratis.

Der tages forbehold for eventuelle markedsmaessige og tekniske hindringer.
Formidling og registrering af andele

Som en del af administrationsydelsen udbyder Foreningens forvalter Afdelingen gennem
investeringsplatformen www.fundmarket.dk. Forvalteren forestar ikke markedsferingstiltag med henblik pa
at fremme salg af Foreningens foreningsandele.

Fundmarket A/S beregner og oplyser (med forbehold for eventuelle markedsmaessige eller tekniske hindringer)
aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt indre veerdi. Oplysninger om kurser og indre veerdi kan desuden
findes pa fundmarket.dk.

De til et kab eller salg svarende antal andele fremkommer ved en omregning af indskuddet eller udtraekket i
forhold til den veerdi, som en andel af den pageeldende afdelings formue har pa indskuds-/udtraekstidspunktet.
En investors indskud og beregnede andele registreres pa investors konto pa www.fundmarket.dk lydende pa
investorens navn.
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Veardiansattelse af andele

Verdien af Afdelingens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansettes (indregnes og males) i henhold til
kapitel 6 i FAIF-loven. Andelenes vardi opgares til indre verdi ugentligt pa baggrund af veerdiansettelse af
Afdelingens aktiver og forpligtelser. Afdelingen investerer udelukkende i Masterinstituttet, som prisfastsattes
til indre verdi ugentligt. Afdelingens beholdninger i Masterinstituttet prisfastseettes pa baggrund af
Masterinstituttets indre vaerdi. Afdelingens gvrige aktiver og forpligtelser, som ikke er finansielle instrumenter,
vaerdiansettes af Forvalteren til skannet markedsveerdi.

Safremt det ikke er muligt at veerdiansaette Afdelingens aktiver og forpligtelser, vil der blive benyttet de seneste
opdaterede priser eller der vil blive foretaget et skan af indre verdi. Hvis beregningen af indre veerdi ikke kan
gennemfares, eksempelvis pa grund af ekstrem volatilitet i markedet eller manglende prisfastsettelse i
Masterinstituttet, kan Afdelingens forvalter beslutte at suspendere emission og indlgsning indtil det igen er
muligt at beregne indre veerdi.

Beskatning

Nedenfor gives en kort beskrivelse af de skatteforhold, der ved underskrivelsen af dette prospekt er geldende
for forskellige investortyper i akkumulerende afdelinger. Beskrivelsen omfatter udelukkende reglerne for fuldt
skattepligtige danske investorer pa tidspunktet for underskrivelsen af dette prospekt. For investorer, der ikke
er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, gelder andre regler end de her anfarte.

Oplysningerne er af generel karakter, hvorfor sarregler og detaljer ikke omtales. Den skattemaessige
behandling afhaenger af den enkelte investors situation og kan endre sig fremover som falge af endringer i
lovgivningen eller investors forhold. Alle investorer opfordres til at sgge radgivning med hensyn til de
individuelle skattemassige konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele.

Afdelingens skattemeessige forhold

Afdelingen er ikke selvstendig skattepligtig, men kan blive palagt rente- og udbytteskat. Afdelingen er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, og udbetaler ikke udbytte, men henlagger arets
resultat til formuen. Investorerne beskattes af kursavancer, der skal beskattes som enten kapitalindkomst eller
aktieindkomst, afhaengigt af Afdelingens aktivfordeling. Avance og tab beskattes efter lagerprincippet. Efter
lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab pa grundlag af vaerdien ved begyndelsen af indkomstaret
(eller anskaffelsessummen, hvis andele er kgbt i aret) og verdien ved udgangen af indkomstaret (eller
salgssummen, hvis andelene er solgt i aret). Det betyder, at der skal betales skat af avancer henholdsvis, opnas
fradrag for tab, selvom beviserne ikke er solgt.

Kgb og salg af andele samt ars-ultimo beholdninger pa Fundmarket.dk indberettes til SKAT.
Privatpersoner med frie midler

Hvis der er tale om personers frie midler, beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 23. Lagerbeskatningen sker pa grundlag af forskellen mellem verdien ved
arets slutning og begyndelse. Gevinst og tab samt eventuelle udbytter for hvert ar medregnes i
kapitalindkomsten for Investor.

Selskaber og fonde

Hvis der er tale om selskabers eller fondes midler, indgar avance og tab i den skattepligtige indkomst, som
beskattes efter selskabsskatteloven eller fondsbeskatningsloven. Gevinst og tab skal medregnes efter
lagerprincippet.

Virksomhedsskatteordningen (”VSO”)
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Midler i virksomhedsskatteordningen beskattes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene eller eventuelt
tab indgar i virksomhedsindkomsten i henhold til reglerne i virksomhedsskatteloven.

Rettigheder og vedtaegter

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere andele i en afdeling i foreningen, svarer
som udgangspunkt til enhver anden investering i et ordinert veerdipapir. Investor bliver ved registrering af
andelene ejer af den forholdsmeaessige andel af Afdelingen, som investeringen modsvarer.

Det fremgar af foreningens vedtaegter om investors haftelse, at foreningens investorer alene haefter med deres
indskud og derudover ingen heftelse har for foreningens forpligtelser. Andelene er frit omseettelige og
negotiable. Ingen foreningsandele har seerlige rettigheder. Ingen investorer i foreningen har pligt til at lade sine
andele indlgse.

Udgvelse af stemmeretten pa foreningens generalforsamling forudsatter, at andelene mindst en uge forud for
generalforsamlingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens ejerbog og har afhentet eller
faet tilsendt adgangskort mod forevisning af forngden dokumentation for sine andele.

Ingen ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive stemme for mere
end 10 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende andele i den afdeling, afstemningen
vedrgrer, eller 10 pct. af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om fzlles anliggende.

Kapitalforeningen er etableret i Danmark og underlagt dansk ret. Det er derfor en effekt heraf, i det omfang
det er muligt, at investorforholdet er underlagt et lovvalg af lovgivningen i Danmark. Ethvert kab eller salg af
andele i foreningens afdelinger vil saledes vaere underlagt dansk ret og vaerneting. Det betyder, at en retssag
skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsplejeregler.

Om sikringsakter geelder at retmaessig ejerregistrering af andelene sikres ved registrering pa navn i foreningens
ejerbog, som fares af Forvalteren. | forbindelse med navnenotering skal investoren oplyse en e-mailadresse,
hvortil meddelelser til investoren kan sendes. Det er investorens ansvar at sikre, at Selskabet er i besiddelse af
korrekt kontaktinformation. Der er ikke andre serlige sikringsakter tilknyttet.

Foreningens vedtaegter samt seneste arsrapport vil kunne findes pa foreningens hjemmeside. Yderligere
oplysninger om foreningen, afdelingerne og andelsklasser kan findes pa foreningens hjemmeside.

Oplgsning af foreningen, en afdeling eller en andelsklasse

Oplgsning af foreningen, en afdeling eller andelsklasse kan besluttes af generalforsamlingen og skal ske ved
kvalificeret flertal, jf. vedtegternes § 17.

Omstaendigheder, som kan medfare beslutning om oplgsning af foreningen, en afdeling eller en andelsklasse,
kan f.eks. veere, at formuen i foreningen eller i en afdeling eller andelsklasse bliver meget lille og ikke kan
administreres omkostningseffektivt eller at en afdelings investeringsomrade ikke leengere vurderes at veere
relevant.

@vrige oplysninger

Offentliggarelse af oplysningerne omfattet af 88 64 og 65 i FAIF-loven
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Kapitalforeningens forvalter skal i henhold til 8 62, nr. 25 samt 88 64 og 65 i FAIF-loven regelmassigt stille
oplysninger, der er navnt i dette afsnit, samt eventuelle vasentlige andringer af disse til radighed for
kapitalforeningens investorer.

Oplysningerne vil blive offentliggjort labende pa foreningens hjemmeside.

Dokument / oplysning Frekvens
Investoroplysninger Lgbende, dog minimum arligt
Centralinformation Lgbende, dog minimum arligt
Avrsrapport Arligt

Vedtegter Lgbende, hvis &ndringer
Indre veerdi Ugentligt

Alle nye ordninger til styring af Afdelingens likviditet vil blive offentliggjort i Investoroplysningerne, hvis
relevant.

Afdelingens aktuelle risikoprofil og de risikostyringssystemer, som forvalteren benytter til at styre fondens
risici, vil blive offentliggjort i Investoroplysningerne.

Falgende oplysninger skal stilles til radighed for investorerne i henhold til 8§88 62, 64 og 65 i FAIF-loven, men
er ikke relevant for Afdelingen. Safremt det bliver relevant, vil det blive ajourfert i Investoroplysninger.

e Oplysning om andelen i procent af aktiverne i Afdelingen, som pa grund af deres illikvide natur er omfattet
af saerlige foranstaltninger.

e En beskrivelse af de omstaendigheder, hvorunder Afdelingen kan anvende gearing, herunder hvilke former
for gearing og hvilke kilder til gearing, Afdelingen kan benytte.

o Det totale belgb, som Afdelingen er gearet med.

e /Endring af det maksimale gearingsniveau, som forvalteren kan benytte pa vegne af Afdelingen og enhver
ret til at genanvende stillet sikkerhed eller anden garanti stillet i henhold til den aftale, der muligger
gearingen.

Omkostninger og gebyrer

Depositargebyr og depotgebyr

Vederlaget til depositarselskabet bestar af falgende:

Depositarvederlag pa 31.250 kr. per ar inkl. moms.

Depositarvederlag pa 0,003 pct. p.a. af Afdelingens formue opgjort pa daglig basis.

Depotgebyr for depotopbevaring af fonde og hedgefonde pa 0,25 pct. p.a.

Hvis Afdelingen handler med tredjepart, betaler Afdelingen et afviklingsgebyr til Depositaren. Afdelingen
handler udelukkende med Depositaren.

Administrationshonorar

Administrationshonoraret til forvalteren beregnes pa baggrund af afdelingens markedsverdi:
Af markedsveerdi 0-150 mio.kr. betales 0,20% p.a.

Af markedsveerdi 150-500 mio.kr. betales 0,10% p.a.

Af markedsveerdi over 500 mio.kr. betales 0,05% p.a.

Afdelingen har en minimumsbetaling pa 120.000kr. per ar.

Udgifter til bestyrelse, revision, finanstilsyn, mm.

Udgiftspost Kr.
Revision 25.000
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| Finanstilsyn | 10.000 |
Vederlag til bestyrelsen er en feellesomkostning for alle afdelinger i foreningen og udger totalt 250.000 kr.
Vederlag til bestyrelsen godkendes pa generalforsamlingen.

Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Finanstilsynet ved udgangen af kalenderaret og er reguleret i Lov
om finansiel virksomhed.

De samlede administrationsomkostninger i pct. ma for andelsklassen ikke overstige 3 pct. af den
gennemsnitlige formueverdi for andelsklassen inden for regnskabsaret. Handelsomkostninger er ikke omfattet
af de navnte administrationsomkostninger.

Handelsomkostninger og indirekte handelsomkostninger
Afdelingen afholder direkte handelsomkostninger til kab og salg af veerdipapirer. Denne omkostning er deekket
af emissionstillegget og indlgsningsfradraget.

Ud over de direkte handelsomkostninger er der de indirekte handelsomkostninger, som bl.a. afspejler de
estimerede spreads ved handel. | modsetning til de direkte handelsomkostninger kan de indirekte
handelsomkostninger ikke henfgres til en direkte betaling. Indirekte handelsomkostninger opstar som falge af
forskel mellem kebs- og salgspris pa de handlede papirer.

Indirekte omkostninger

Afdelingen investerer i Masterinstituttet og beerer derfor — indirekte — en del af omkostningerne fra
Masterinstituttet, hvorfor der henvises til afsnittet om omkostninger i Masterinstituttets prospekt.
Masterinstituttets prospekt kan rekvireres ved henvendelse til Masterinstituttet.

Herudover betaler Masterinstituttet performance fee til portefgljeforvalteren kvartalsvist. Performance fee i
Masterinstituttet beregnes som 10% af afkastet over high watermark. High water mark er defineret som indre
veerdi ved sidste beregning af performance fee. Beregning efter high water mark sikrer, at der kun afregnes
resultatbetinget honorar, nar afdelingens formue har naet en positiv verditilvaekst samt, at der ikke betales
resultatbetinget honorar af det samme afkast mere end en gang.

Nggletal

Nggletal

Andelsklassens afkast (for 2023) -2,36%
Administrationsomkostningsprocent. 0,23%

Andre Igbende omkostninger inkl. funds-of-funds 1,56%

Total omkostningsprocent (TER) 1,79%

Portefgljetransaktionsomkostninger (PRIIP-forordningen) 0,05%

Andre Igbende omkostninger (PRIIP-forordningen) 1,80%

Afdelingen vil opdatere omkostningsnggletal pa fundmarket.dk.
Forvalteren har ikke indflydelse pa omkostningerne i Masterinstituttet.
Forvalteren opdaterer Cl-dokument og Investoroplysninger snarest efter, at forvalteren er blevet gjort bekendt

med eventuelle &ndringer i Masterinstituttets Cl-dokument og/eller prospekt.

Regnskabsafleeggelse

Kapitalforeningens regnskabsar falger kalenderaret.
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Afdelingens farste regnskabsar er 10. december 2020 - 31. december 2021.

Kapitalforeningen afleegger en Arsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om
investeringsforeninger m.v. bestdende som minimum af en ledelsesberetning, en ledelsespategning samt et
regnskab for hver enkelt afdeling bestdende af en balance, en resultatopgarelse og noter.

Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som valges af generalforsamlingen.
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