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Intet baeredygtigt investeringsmal

Afdelingen er p.t. klassificeret som en artikel 8-afdeling. Afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og investerer delvist i baeredygtige investeringer, men har ikke baeredygtig investering som mal.

Det finansielle produkts miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika gennem inklusion og vaegtning i portefgljen af
selskaber med omsatning inden for en bred vifte af omrader indenfor bzaeredygtighed og god ledelsespraksis,
herunder vedvarende energi, energieffektivitet, grgnt byggeri, forebyggelse af forurening, baeredygtig
vandforsyning, erneering, sanitet, behandling af sygdomme, SMV-finansiering, uddannelse samt billig fast
ejendom.

Afdelingen fremmer efterlevelsen af visse af FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, ILO-konventioner samt FN's
Global Compact-initiativ gennem eksklusion af udstedere vurderet til at have samfundsmaessigt skadelige
aktiviteter og adfeerd. Afdelingen investerer ikke i kontroversielle vaben (maks. 0% omszaetning pr. selskab),
konventionelle vaben eller skydevaben (maks. 5% omsaetning pr. selskab) samt alkohol- og tobaksproduktion
(maks. 10% pr. selskab).

Afdelingen sgger at understgtte FN’s Verdensmal for Beeredygtig Udvikling ved delvist at investere i
bzaeredygtige investeringer, der bidrager til et eller flere af disse mal.

Investeringsstrategi

Afdelingens mal er at give et merafkast sammenlignet med globale aktier over en laengere tidshorisont ved
at investere i selskaber, der fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika.



Afdelingens portefglje bestar typisk af 30-50 selskaber, hvor baeredygtighed har en betydelig rolle i
udvzelgelsen og evalueringen af selskaber.

Investeringsfilosofien er baseret pa tre sgjler:

1. Virksomheder, der leverer baeredygtige Igsninger: FN’s Verdensmal for Baeredygtig Udvikling
saetter rammen for at identificere disse selskaber.

2. Godt ledede kvalitetsselskaber med robuste forretningsmodeller.
3. Ansvarlige virksomheder med en robust ESG-profil.
Andel af investeringerne

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika samt har en minimumsandel af baeredygtige
investeringer pa 50%.

Overvagning af miljpmaessige og/eller sociale karakteristika

De miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet fremmer, samt minimumsandelen af baeredygtige
investeringer, overvages for produktet.

Portefgljeforvalter har adgang til ESG-data samt -ratings fra MCSI. Disse data anvendes til at vurdere og
monitorere investeringerne.

Metoder

Afdelingens kapitalforvalter har adgang til ESG-data, som anvendes til Igbende at vurdere nye investeringer
og monitorere eksisterende investeringer. Afdelingen integrerer baeredygtighed i selve investeringsprocessen,
herunder i udveaelgelsen af investeringerne.

For at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika anvendes data om selskabernes impact revenue
(beeredygtig indvirkning) som en indikator til at male og vurdere selskabernes positive
bzeredygtighedskarakteristika ift. ovennavnte omrader indenfor bzeredygtighed og god ledelsespraksis.
Selskabers impact revenue har en betydelig rolle ift. udvaelgelsen af selskaberne i portefgljen. Afdelingen
investerer ikke i virksomheder med de darligste ESG-egenskaber udtrykt ved MSCI ESG-ratings pa CCC eller B.

For at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika anvendes desuden eksklusionsfiltre i processen for
opbygning af portefgljen, med henblik pa udelukkelse af investeringer i virksomheder og udstedere med
eksponering mod de ovenfor naevnte aktiviteter og brancher samt selskaber, der bryder internationale
normer ift. FN’s vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder, OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, ILO-konventioner samt FN's Global Compact-initiativ.

Datakilder og databehandling
Afdelingen anvender fglgende datakilder:

e Oplysninger i periodiske rapporter, anden information fra selskaberne, tredjepartsanalyser eller
anden information i markedet

e Data fra MSCI, herunder seerligt impact revenue data

e  Eksklusionskriterier og eksklusionsfiltre



Afdelingen sg@ger at sikre datakvaliteten ved, at investeringerne Igbende bliver screenet, hvorved det sikres,
at afdelingen lever op til investeringskriterierne, herunder at de galdende investeringsrestriktioner og
eksklusioner overholdes.

Begraensninger mht. metoder og data

En forudszetning for arbejdet med ESG er, at dataleverandgrer og selskaberne rapporterer retvisende. Det
kan ikke udelukkes, at der ved sammenligning af foreningen og andre lignende foreninger ses betydelige
variationer i, hvordan enkelte selskaber og udstedere vurderes. Afdelingen kan f.eks. pa baggrund af
information fra en dataleverandgr have foretaget en eksklusion, som ikke er ekskluderet i en anden forening
eller omvendt. Det er desuden vaesentligt at bemeerke, at arbejdet med samfundsansvar ikke altid har et
entydigt facit og er et omrade med et ikke ubetydeligt element af skgn og vurderinger.

Afdelingen er afhaengig af, at dateleverandgrerne har opdaterede og korrekte oplysninger. Manglende,
foreldede eller forkerte oplysninger kan f.eks. betyde, at selskaber eller udstedere, der burde veere
ekskluderet, ikke er ekskluderet, eller at selskaber eller udstedere, der ikke laengere burde vaere ekskluderet,
for sent fjernes fra Afdelingens eksklusionslister.

Uanset bestrazbelserne hos Afdelingen og dataleverandgrerne er der risiko for, at Afdelingens investeringer
kan have en negativ pavirkning i relation til menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg
samt korruption og bestikkelse. Dette er imidlertid sggt imgdekommet ved at anvende en anerkendt
dataudbyder, MSCI.

Due diligence

Afdelingen ekskluderer en raekke aktiviteter, brancher og selskaber. Disse aktiviteter, brancher og selskaber
vurderes at vaere forbundet med for store baeredygtighedsrisici eller at have for store negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer, hvilket ikke harmonerer med afdelingens ESG-profil.

Afdelingens ansvarlige portefgljeforvalter gennemgar finansiel og beeredygtighedsrelateret information fra
flere datakilder som f.eks. arsrapporter, anden rapportering fra tredjepartsanalyser eller anden information i
markedet samt seerligt ved anvendelse af data fra MSCI.

Denne information inddrages af portefgljeforvalter med henblik pa at sikre opnaelsen af de miljgmaessige og
sociale karakteristika, som Afdelingen fremmer samt sikre minimumsandelen af baeredygtige investeringer i
portefgljen. Baeredygtighedsrelaterede aspekter kan saledes pavirke beslutningen om enten at kgbe eller gge
vaegtningen, fastholde eller opretholde vaegtningen eller szlge eller reducere vaegtningen af et selskab i
afdelingens portefglje.

Politikker for aktivt ejerskab
Afdelingen udgver aktivt ejerskab.

Afdelingen sgger at pavirke udstederes handtering af baeredygtighedsforhold gennem en forpligtelse til at
indgd i dialog med udstedere om vaesentlige baeredygtighedsforhold, hvis relevant. Afdelingen sgger at
pavirke udstederes handtering af baeredygtighedsforhold gennem en forpligtelse til at afgive stemme pa
generalforsamlinger pa forhold relateret til vaesentlige baeredygtighedsforhold, hvis relevant.

Angivet referencebenchmark

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark til at opna de miljgmaessige og sociale karakteristika.



