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Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og forvalter har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 2022 for Kapitalforeningen Investin

Pro.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabs-

bestemmelserne i årsregnskabsloven.

Årsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stilling

pr. 31. december 2022 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2022.

Foreningens ledelsesberetning indeholder en retvisende redegørelse for udviklingen i foreningens og afdelingernes aktiviteter og

økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som foreningen og de respektive afde-

linger kan blive påvirket af.

Endvidere giver den supplerende beretning om de enkelte afdelingers opfyldelse af bæredygtighedskarakteristika en retvisende

redegørelse i overensstemmelse med Disclosureforordningens bestemmelser om periodisk rapportering.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 8. marts 2023

Forvalter

Nykredit Portefølje Administration A/S

Erling Skorstad Tage Fabrin-Brasted

Bestyrelse

Jesper Lau Hansen Kim Esben Stenild Høibye Mads Jensen

Formand

4 Kapitalforeningen Investin Pro



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til investorerne i Kapitalforeningen Investin Pro

Konklusion
Vi har revideret årsregnskaberne for de enkelte afdelinger i Kapitalforeningen Investin Pro for regnskabsåret, der sluttede 31. de-

cember 2022, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopgørelse, balance og noter samt fællesnoter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Årsregnskaberne udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regn-

skabsbestemmelserne i årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2022 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsåret, der sluttede 31. december 2022 i overens-

stemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i årsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gælden-

de i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ''Revisors ansvar

for revisionen af årsregnskaberne''. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har

opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for årsregnskaberne
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af årsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i årsregnskabs-

loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde årsregnskab-

erne uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortsætte driften; at oplyse

om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskaberne på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften eller ikke har andet

realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskaberne
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskaberne som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau

af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-

sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinforma-

tioner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregn-

skaberne.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvig-

elser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er til-

strækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation

forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er

passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af afdelingernes in-

terne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige

skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er

passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begiven-

heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at

der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskab-

erne eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold

kan dog medføre, at afdelingerne ikke længere kan fortsætte driften. 

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskaberne, herunder noteoplysningerne,

samt om årsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et

retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt be-

tydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt om supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfølgende benævnt ''ledel-

sesberetningerne'', samt for supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfølgende

benævnt ”supplerende beretninger”.

Vores konklusion om årsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af årsregnskaberne er det vores ansvar at læse ledelsesberetningerne samt supplerende beretnin-

ger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er væsentligt inkonsistent med års-

regnskaberne eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder krævede oplysninger i henhold til lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde m.v.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er i overens-

stemmelse med årsregnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af alternative investerings-

fonde m.v. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

København, den 8. marts 2023

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Rasmus Berntsen

statsaut. revisor

mne35461
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Ledelsesberetning

Kapitalforeningen Investin Pro i 2022

Investin Pro er en kapitalforening efter lov om alternative in-

vesteringsfonde m.v. Foreningen henvender sig til institutio-

nelle investorer som pensionskasser, livsforsikringsselskaber,

fonde og større erhvervsvirksomheder.  

Fem nye afdelinger er blevet igangsat og tre afdelinger er

blevet likvideret i løbet af regnskabsåret 2022.

Ultimo 2022 bestod foreningen af 48 kontoførende, akku-

mulerende afdelinger og 2 bevisudstedende, udloddende af-

delinger  og 3 bevisudstedende, akkumulerende afdelinger.

Foreningen gav et nettoresultat på -24.844,5 mio. kr. i 2022

(25.829,6 mio. kr. i 2021), og foreningen har en formue på

205.067 mio. kr. i 2022 (236.479 mio kr. i 2021). 

Udviklingen i foreningens afdelinger i 2022

På en ekstraordinær generalforsamling den 4. august 2022

blev bestyrelsens forslag om likvidation af afdelingerne PPIM

Global Equities og Kenrich Asiatiske Aktier, besluttet. 

På en ekstraordinær generalforsamling den 17. december

2022 blev bestyrelsens forslag om likvidation af afdeling

Emerging Local Currency Debt, besluttet. 

Greylock Credit
Afdelingen investerer primært i kreditobligationer udstedt af

selskaber hjemmehørende i udviklingslande samt disses sta-

ter.

Afdelingen gav et nettoresultat på -195,1 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 794 mio. kr. ultimo 2022. Af-

delingen har givet et afkast på -19,72% i 2022.

Danske aktier
Afdelingen investerer i aktier noteret på Nasdaq Copen-

hagen A/S eller på et andet reguleret marked i Danmark.

Afdelingen gav et nettoresultat på -140,4 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 810 mio. kr. ultimo 2022. Af-

delingen har givet et afkast på -14,76% i 2022.

Maj Invest Danske Aktier
Afdelingen investerer i aktier noteret på Nasdaq Copen-

hagen A/S eller på et andet reguleret marked i Danmark.

Afdelingen gav et nettoresultat på -160,7 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 752 mio. kr. ultimo 2022. Af-

delingen har givet et afkast på -17,61% i 2022.

Salling Group Forsikring
Afdelingen investerer i stats- og realkreditobligationer ud-

stedt i danske kroner.

Afdelingen gav et nettoresultat på -22,2 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 298 mio. kr. ultimo 2022. Af-

delingen har givet et afkast på -7,05% i 2022.

Nielsen Globale aktier
Afdelingen investerer i danske Small Cap aktier.

Afdelingen gav et nettoresultat på -580,4 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde herefter en formue på 3.298 mio. kr. ul-

timo 2022. Afdelingen har givet et afkast på -12,34% i 2022.

Lindsell Train Globale Aktier
Afdelingen investerer i globale aktier.

Afdelingen gav et nettoresultat på -533,4 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 4.081 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -11,56% i 2022.

Dalton Japanske aktier
Afdelingen investerer i japanske aktier.

Afdelingen gav et nettoresultat på -273,5 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 2.711 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -9,16% i 2022.

Global Large Cap Market Neutral Equity
Afdelingen investerer i lange og korte positioner i globale ak-

tier.

Afdelingen gav et nettoresultat på 127,1 mio. USD i 2022, og

afdelingen havde en formue på 594 mio. USD ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på 27,22% i 2022.

Real Estate Debt
Afdelingen investerer i gæld relateret til amerikanske er-

hvervsejendomme.

Afdelingen gav et nettoresultat på 81,4 mio. kr. i 2022, og af-

delingen havde en formue på 463 mio. kr. ultimo 2022. Af-

delingen har givet et afkast på 18,05% i 2022.

Low Risk Equities I
Afdelingen investerer globalt i aktier.

Afdelingen gav et nettoresultat på -675,9 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 51 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -9,74% i 2022.
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Low Risk Equities II
Afdelingen investerer globalt i aktier.

Afdelingen gav et nettoresultat på -553,9 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 7.645 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -7,09% i 2022.

Mortgage backed securities I
Afdelingen investerer primært i amerikanske obligationer.

Afdelingen gav et nettoresultat på -10,8 mio. USD i 2022, og

afdelingen havde en formue på 371 mio. USD ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -2,83% i 2022.

BW amerikanske aktier
Afdelingen investerer i aktier i nordamerikanske selskaber og

aktier optaget til handel på et marked i USA.

Afdelingen gav et nettoresultat på -19,2 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 4.669 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -0,41% i 2022.

Acadian Global Value
Afdelingen investerer primært i globale aktier optaget til

handel på et reguleret marked. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -288,9 mio. USD i 2022,

og afdelingen havde en formue på 1.291 mio. USD ultimo

2022. Afdelingen har givet et afkast på -12,63% i 2022.

Robeco Global Credit
Afdelingen investerer primært i udenlandske erhvervsobliga-

tioner.

Afdelingen har pr. 1. april 2022 ændret anvendelse af bench-

mark fra ICE BofAML Global HY Constrained Index Hedged to

EUR til ICE BofA Q8BR Custom Index Hedged to DKK.

Afdelingen gav et nettoresultat på -70,6 mio. USD i 2022, og

afdelingen havde en formue på 598 mio. USD ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -10,56% i 2022.

Global High Yield Passive Strategy
Afdelingen investerer primært i udenlandske erhvervsobliga-

tioner.

Afdelingen gav et nettoresultat på -43,2 mio. EUR i 2022, og

afdelingen havde en formue på 551 mio. EUR ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -7,28% i 2022.

Emerging hard currency debt II
Afdelingen investerer primært i udenlandske erhvervsobliga-

tioner.

Afdelingen har den 26. august 2022 opsagt Danske Capital

som porteføljeforvalter og afdelingen opretholdes uden ny

porteføljeforvalter.

Grundet den lave formue i afdelingen vil foreningens ledelse

i samråd med investor i løbet af 2023 tage stilling til afde-

lingens fortsatte virke.

Afdelingen gav et nettoresultat på -31,8 mio. EUR i 2022, og

afdelingen havde en formue på 0,5 mio. EUR ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på 6,60% i 2022.

Dalton aktier Asien ex. Japan
Afdelingen investerer primært i aktier hjemmehørende eller

med hovedaktivitet i Asien.

Afdelingen gav et nettoresultat på -216,3 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 1.218 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -15,08% i 2022.

Emerging local currency debt II
Afdelingen investerer primært i obligationer udstedt af ud-

stedere hjemmehørende i emerging markets.

Afdelingen gav et nettoresultat på -98,2 mio. USD i 2022, og

afdelingen havde en formue på 1.685 mio. USD ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -5,21% i 2022.

DCI Global Credit
Afdelingen investerer primært i globale erhvervsobligationer

og lignende globale gældsinstrumenter. 

Afdelingen har pr. 1. april 2022 ændret anvendelse af bench-

mark fra ICE BofAML Global HY Constrained Index Hedged to

EUR til ICE BofA Q8BR Custom Index Hedged to DKK.

Afdelingen gav et nettoresultat på -38,1 mio. EUR i 2022, og

afdelingen havde en formue på 621 mio. EUR ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -5,78% i 2022.

Global equities I
Afdelingen investerer i globale aktier.

Afdelingen gav et nettoresultat på -3.669,9 mio. kr. i 2022,

og afdelingen havde en formue på 9.140 mio. kr. ultimo

2022. Afdelingen har givet et afkast på -14,14% i 2022.
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Globale aktiver I
Afdelingen investerer primært i aktier og aktie-relaterede

derivater i form af optioner, futures og optioner på futures. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -46,1 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 2.053 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -2,16% i 2022.

Alternative Risk Premia
Afdelingen kan have lange og korte positioner i finansielle in-

strumenter optaget til handel på et registreret marked.

Afdelingen har pr. 6. juli 2022 ændret i investeringsretnings-

linjerne, således de modsvarer det øgede fokus på hånd-

tering af gearing og risikostyring i AIF'er fra Finanstilsynet og

ESMA. Dette betyder, at AQRs egen definerede eksponering

øges fra 3.500% til 3.800% af afdelingens formue.

Afdelingen gav et nettoresultat på 14,3 mio. USD i 2022, og

afdelingen havde en formue på 259 mio. USD ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på 5,85% i 2022.

Tactical Trend I
Afdelingen kan have lange og korte positioner i finansielle in-

strumenter optaget til handel på et registreret marked.

Afdelingen gav et nettoresultat på 82,8 mio. USD i 2022, og

afdelingen havde en formue på 250 mio. USD ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på 49,53% i 2022.

Emerging hard currency debt I
Afdelingen investerer primært i udenlandske erhvervsobliga-

tioner. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -50,6 mio. EUR i 2022, og

afdelingen havde en formue på 576 mio. EUR ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -8,21% i 2022.

US Leveraged Loans I
Afdelingen investerer hovedsageligt i bankloans udstedt i

USA og sekundært i et land inden for Den Europæiske Union

eller et land, som Unionen har indgået aftale med på det

finansielle område.

Afdelingen gav et nettoresultat på -10,8 mio. USD i 2022, og

afdelingen havde en formue på 876 mio. USD ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -1,21% i 2022.

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link
Afdelingen investerer i aktier, tegningsretter og aktieretter i

selskaber handlet på Nasdaq Copenhagen A/S eller handlet

på et andet reguleret marked i Danmark, der er regelmæs-

sigt arbejdende, anerkendt og offentligt. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -37,1 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 280 mio. kr. ultimo 2022. Af-

delingen har givet et afkast på -10,16% i 2022.

Norlys Invest
Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske

obligationer, aktier og andre kapitalandele. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -271,9 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 2.436 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -10,04% i 2022.

Lodbrok Select Opportunities
Afdelingen investerer sine midler i kreditobligationer, er-

hvervsobligationer, konvertible obligationer og bank loans.

Afdelingen gav et nettoresultat på 153,5 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 1.377 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på 12,54% i 2022.

Global High Yield Bonds
Afdelingen investerer primært i globale erhvervsobligationer

og lignende globale gældsinstrumenter. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -46,2 mio. EUR i 2022, og

afdelingen havde en formue på 254 mio. EUR ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -13,24% i 2022.

PPIM Core Fixed Income
Afdelingen investerer hovedsageligt i stats- og realkreditobli-

gationer, obligationer, gældsbreve eller pengemarkedsin-

strumenter udstedt af eller garanteret af regeringer eller re-

gionale myndigheder.

Afdelingen gav et nettoresultat på -24,6 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 771 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -3,29% i 2022.

PPIM Credit
Afdelingen investerer sine midler globalt i statsobligationer. 

Afdelingen har pr. 1. juli 2022 ændret anvendelse af bench-

mark fra 50% NDEANC1 og 50% NDEANC3 + 0,5PCT til CIBOR

3M + 1PCT.
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Afdelingen gav et nettoresultat på -28,2 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 479 mio. kr. ultimo 2022. Af-

delingen har givet et afkast på -5,61% i 2022.

Emerging Markets Obligationer
Afdelingen investerer primært i emerging markets obliga-

tioner udstedt i USD, EUR, JPY, GBP, CHF og lignende gælds-

instrumenter.

Afdelingen gav et nettoresultat på -232,8 mio. USD i 2022,

og afdelingen havde en formue på 1.221 mio. USD ultimo

2022. Afdelingen har givet et afkast på -16,92% i 2022.

Gobi Globale Aktier
Afdelingen investerer globalt i aktier, som har fået adgang til

eller er optaget til handel på et reguleret marked. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -567,1 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 1.028 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -35,55% i 2022.

Globale Aktier Index
Afdelingen investerer globalt i aktier, som har fået adgang til

eller er optaget til handel på et reguleret marked.

Afdelingen gav et nettoresultat på -740,4 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 4.316 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -14,57% i 2022.

Tekne Global Technology
Afdelingen investerer fokuseret i aktier globalt på et regule-

ret marked.

Afdelingen gav et nettoresultat på -380,6 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 433 mio. kr. ultimo 2022. Af-

delingen har givet et afkast på -46,78% i 2022.

NEP - Danske Pengeinstitutter
Afdelingen investerer primært sine midler i danske nedskriv-

ningsegnede passiver (NEP) i kategorien senior nonpreferred

obligationer udstedt af pengeinstitutter under tilsyn af det

danske Finanstilsyn eksl. gruppe 1 og gruppe 5 pengeinstitut-

ter. 

Afdelingen kan sekundært indskyde midler i et godkendt kre-

ditinstitut, herunder Nykredit Bank A/S og Bank of New York

Mellon.  

Afdelingen gav et nettoresultat på -74,1 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 1.120 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -6,09% i 2022.

Velliv Minimum Volatility Index
Afdelingen investerer globalt i aktier, som har fået adgang til

eller er optaget til handel på et reguleret marked. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -96,5 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 2.539 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -3,65% i 2022.

Velliv Emerging Markets Equity Index
Afdelingen investerer globalt i aktier, som har fået adgang til

eller er optaget til handel på et reguleret marked. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -762,5 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 4.724 mio. kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -15,45% i 2022.

Velliv World Equity Index
Afdelingen investerer globalt i aktier, som har fået adgang til

eller er optaget til handel på et reguleret marked. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -6.276,7 mio. kr. i 2022,

og afdelingen havde en formue på 43.785 mio. kr. ultimo

2022. Afdelingen har givet et afkast på -13,02% i 2022.

Velliv World Small Cap Equity Index
Afdelingen investerer globalt i aktier, som har fået adgang til

eller er optaget til handel på et reguleret marked. 

Afdelingen gav et nettoresultat på -652,1 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 4.355 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -13,67% i 2022.

Alm. Brand Kreditobligationer IG
Afdelingen investerer hovedsageligt i EUR denomineret virk-

somhedsobligationer, supranationals, eller obligationer med

eksplicit statsgaranti, som er optaget til handel på et regu-

leret marked. Derudover investerer afdelingen i danske og

udenlandske stats- og realkreditobligationer.

Afdelingen gav et nettoresultat på -377,1 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 2.203 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -15,11% i 2022.

Alm. Brand Korte obligationer I
Afdelingen investerer hovedsageligt i danske stats- og real-

kreditobligationer, som er optaget til handel på et reguleret

marked. Derudover investerer afdelingen i danske indeksob-

ligationer samt skibskreditobligationer. Yderligere må afde-

lingen investere i tyske statsobligationer.
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Afdelingen gav et nettoresultat på -145,6 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 13.502 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -1,86% i 2022.

Alm. Brand Korte obligationer II
Afdelingen investerer hovedsageligt i danske stats- og real-

kreditobligationer, som er optaget til handel på et reguleret

marked. Derudover investerer afdelingen i danske indeksob-

ligationer samt skibskreditobligationer. Yderligere må afde-

lingen investere i tyske statsobligationer.

Afdelingen gav et nettoresultat på -150,9 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 3.537 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -5,67% i 2022.

Alm. Brand Realkredit
Afdelingen investerer hovedsageligt i danske stats- og real-

kreditobligationer, som er optaget til handel på et reguleret

marked. Derudover investerer afdelingen i danske indeks-

obligationer samt skibskreditobligationer. Yderligere må af-

delingen investere i tyske statsobligationer.

Afdelingen gav et nettoresultat på -1.939,3 mio. kr. i 2022,

og afdelingen havde en formue på 8.592 mio kr. ultimo

2022. Afdelingen har givet et afkast på -19,60% i 2022.

Arohi Aktier Asien
Afdelingen investerer hovedsageligt i asiatiske aktier,  som

er optaget til handel på et reguleret marked.

Afdelingen gav et nettoresultat på -50,4 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 421 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -10,96% i 2022.

AP Pension Danske Aktier
Afdelingen investerer i selskaber, som indgår i benchmarket

Copenhagen Stock Exchange KAX All Share Capped Perfor-

mance Index. Der føres en aktivt forvaltet investeringsstrate-

gi, hvis formål er at skabe afkast, der risikokorrigeret over-

stiger benchmark.

Afdelingen gav et nettoresultat på -79,0 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 433 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -15,42% i 2022.

Dorsey Globale Aktier
Afdelingen investerer globalt i aktier,  som er optaget til han-

del på et reguleret marked.

Afdelingen gav et nettoresultat på -286,3 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 324 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -46,88% i 2022.

Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv.
Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som er optaget til

handel på Nasdaq Copenhagen A/S, eller som handles på et

andet reguleret marked i Danmark.

Afdelingen blev igangsat den 6. april 2022 med benchmarket

OMX Copenhagen Cap Gross Index og Maj Invest som porte-

føljerådgiver.

Afdelingen har den 23. september 2022 opsagt Maj Invest

som porteføljerådgiver og opretholdes uden en ny porte-

føljeforvalter.

Afdelingen er blevet besluttet likvideret på en ekstraordinær

generalforsamling den 29. november 2022 og forventes

endeligt likvideret 2. kvartal 2023.

Afdelingen gav et nettoresultat på -11,8 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 0,8 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -33,40% i 2022.

Velliv Foreningen Stabile Aktier
Afdelingen investerer globalt i aktier, som er optaget til

handel på et reguleret marked. Afdelingen investerer end-

videre i depotbeviser og warrants optaget på et reguleret

marked.

Afdelingen har frem til den 6. april 2022 været administreret

af Danske Invest Management A/S, hvor Nordea har været

porteføljeforvalter. Ved lancering i Kapitalforeningen Inve-

stin Pro videreføres  afdelingens strategi.

Afdelingens benchmark er MSCI World Index (Net Total Re-

turn) in DKK og Nordea Investment Management er porte-

føljerådgiver.

Afdelingen gav et nettoresultat på -9,2 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 203 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -4,33% i 2022.

Velliv Foreningen Verdensindeks
Afdelingen investerer globalt i aktier, som er optaget til han-

del på et reguleret marked. Afdelingen investerer endvidere i

depotbeviser og warrants optaget på et reguleret marked.

Afdelingen blev igangsat den 18. maj 2022 med benchmar-

ket MSCI Climate Paris Aligned Net Total Return in DKK og

Danske Capital som porteføljerådgiver.

Afdelingen gav et nettoresultat på -8,6 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 206 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -3,91% i 2022.
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Velliv Foreningen Danske Obligationer
Afdelingen investerer globalt i aktier, som er optaget til han-

del på et reguleret marked. Afdelingen investerer endvidere i

depotbeviser og warrants optaget på et reguleret marked.

Afdelingen blev igangsat den 6. april 2022 med benchmarket

Nordea Danish Mortgage Bond Index og Maj Invest som por-

teføljerådgiver.

Afdelingen gav et nettoresultat på -28,1 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 308 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på -9,67% i 2022.

Global equities II
Afdelingen investerer globalt i aktier, som er optaget til han-

del på et reguleret marked. Afdelingen investerer endvidere i

depotbeviser og warrants optaget på et reguleret marked.

Afdelingen blev igangsat den 28. juni 2022 med benchmar-

ket MSCI World Gross Total Return Index USD og Osmosis In-

vestment Management UK Limited som porteføljerådgiver.

Afdelingen gav et nettoresultat på 21,2 mio. kr. i 2022, og

afdelingen havde en formue på 5.052 mio kr. ultimo 2022.

Afdelingen har givet et afkast på 0,42% i 2022.
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Generalforsamling 2023

Foreningens generalforsamling afholdes onsdag den 26. april

2023.

Udlodning
For 2022 indstiller bestyrelsen til generalforsamlingens god-

kendelse de foreløbige udlodninger, som bestyrelsen be-

sluttede at udbetale i januar 2023. Udlodningen i kr. pr. an-

del for de enkelte afdelinger er angivet i nedenstående tabel.

Afdeling Udlodning

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit
Link

4,40 kr.

NEP - Danske Pengeinstitutter* 1,00 kr.

*Udbyttet for NEP - Danske Pengeinstitutter bliver udbetalt i Juli
2023.

Bestyrelsens aflønning
Som honorar til bestyrelsen for 2022 indstilles til generalfor-

samlingens godkendelse et samlet beløb på 648 t.kr.

Øvrige forhold

Samfundsansvar
Afdelingerne i denne forening anvendes af forskellige institu-

tionelle og professionelle investorer (herefter ”investorer”)

til håndtering af deres individuelle investeringer.

Afdelingerne har hver for sig en hovedinvestor. Foreningen

står for administration, mens investorerne i foreningen, hver

for sig har egen politik for ansvarlige investeringer og pro-

cesser til håndtering af samfundsansvar og bæredygtigheds-

risici, der implementeres for de enkelte afdelinger. Disse po-

litikker og processer indebærer blandt andet, at der stilles

krav i forbindelse med udvælgelse af eksterne forvaltere og

til screening af investeringer i underliggende selska-

ber/fonde. Det er også på baggrund af denne proces, at in-

vestorerne for nogle afdelinger udarbejder eksklusionslister,

som er implementeret i styringen af afdelingernes porteføl-

jer.

Det er ligeledes investorerne selv, der instruerer stemmeaf-

givningen i afdelingen i de tilfælde selskaber afholder gene-

ralforsamlinger. I de underliggende investorers arbejde ind-

går også dialog med selskaberne i de tilfælde, hvor et sel-

skab bryder internationale normer eller ikke håndterer bæ-

redygtighedsrisici.

På baggrund af en konkretisering af kravene for finansielle

produkter gældende pr. 1. januar 2023, indeholder forenin-

gens årsrapport for 2022 nye bæredygtighedsrelaterede op-

lysninger om foreningens afdelinger. Kravene bygger videre

på allerede gældende krav i Sustainable Finance Disclosure

Regulation (”SFDR-forordningen”) og EU-taksonomien, der

trådte i kraft henholdsvis 10. marts 2021 og 1. januar 2022.

De nye krav er i høj grad baseret på den seneste Regulatory

Technical Standards (”RTS”) til SFDR-forordningen, som me-

get præcist angiver hvilke bæredygtighedsrelaterede op-

lysninger, der skal stilles til rådighed for investorerne via års-

rapporten og hvordan disse oplysninger skal præsenteres.

Der foretages således en afrapportering på en række præ-

definerede spørgsmål, som tager udgangspunkt i de bære-

dygtighedsrelaterede oplysninger, der fremgår af den enkel-

te afdelings præ-kontraktuelle SFDR-bilag.

Kategorisering af afdelinger
De enkelte afdelinger i foreningen er kategoriseret efter arti-

kel 6, 8 eller 9 i SFDR-forordningen. Kategoriseringen af fore-

ningens afdelinger fremgår af følgende tabel:

Greylock credit Artikel 6

Danske aktier Artikel 6

Maj Invest Danske Aktier Artikel 6

Salling Group Forsikring Artikel 8

Nielsen Globale aktier Artikel 6

Lindsell Train Globale aktier Artikel 6

Dalton Japanske aktier Artikel 6

Global Large Cap Market Neutral Equity Artikel 6

Real Estate Debt Artikel 6

Low Risk Equities I Artikel 6

Low Risk Equities II Artikel 8

Mortgage backed securities I Artikel 8

BW amerikanske aktier Artikel 6

Acadian Global Value Artikel 8

Robeco Global Credit Artikel 8

Global High Yield Passive Strategy Artikel 8

Emerging hard currency debt II Artikel 6

Dalton aktier Asien ex. Japan Artikel 6

Emerging local currency debt II Artikel 8

DCI Global Credit Artikel 8

Global equities I Artikel 8

Globale aktiver I Artikel 6

Alternative Risk Premia Artikel 6

Tactical Trend I Artikel 6

Emerging hard currency debt I Artikel 8

US Leveraged Loans I Artikel 6

Nykredit Danske Fokusaktier - Unit Link Artikel 8

Norlys Invest Artikel 6
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Lodbrok Select Opportunities Artikel 6

Global High Yield Bonds Artikel 8

PPIM Core Fixed Income Artikel 6

PPIM Credit Artikel 6

Emerging Markets Obligationer Artikel 8

Gobi Globale Aktier Artikel 6

Globale Aktier Index Artikel 8

Tekne Global Technology Artikel 6

NEP - Danske Pengeinstitutter Artikel 6

Velliv Minimum Volatility Index Artikel 8

Velliv Emerging Markets Equity Index Artikel 8

Velliv World Equity Index Artikel 8

Velliv World Small Cap Equity Index Artikel 8

Alm. Brand Kreditobligationer IG Artikel 8

Alm. Brand Korte obligationer I Artikel 8

Alm. Brand Korte obligationer II Artikel 8

Alm. Brand Realkredit Artikel 8

Arohi Aktier Asien Artikel 6

AP Pension Danske Aktier Artikel 8

Dorsey Globale Aktier Artikel 6

Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv. Artikel 6

Velliv Foreningen Stabile Aktier Artikel 6

Velliv Foreningen Verdensindeks Artikel 8

Velliv Foreningen Danske Obligationer Artikel 6

Global equities II Artikel 8

Der gælder forskellige krav for foreningens afdelinger af-

hængig af hvilken kategorisering og dermed bæredygtig-

hedsprofil afdelingen har. For artikel 6 afdelinger skal der gi-

ves nedenstående erklæring i tilknytning til årsrapporten:

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle

produkt, tager ikke højde for EU-kriterierne for miljømæssigt

bæredygtige økonomiske aktiviteter.

Der rapporteres ikke for disse afdelinger.

Der rapporteres særskilt for afdelinger omfattet af rapporte-

ringsforpligtelserne i artikel 8  i de supplerende beretninger.

Usikkerhed ved indregning eller måling
Det er ledelsens vurdering, at målingen af unoterede kapital-

andele, obligationer, bankloans og afledte finansielle instru-

menter kan indeholde et element af usikkerhed. Denne

usikkerhed kan skyldes forhold som en obligations prisstruk-

tur eller illikviditet på markederne.

Herudover er der ikke konstateret usædvanlige forhold, der

kan have påvirket indregning eller måling heraf. Det er ledel-

sens vurdering, at der ikke forefindes væsentlig usikkerhed

ved indregning eller måling af balanceposter.

Usædvanlige forhold der kan have påvirket indreg-

ningen eller målingen
Der er ikke konstateret usædvanlige forhold, der kan have

påvirket indregningen eller målingen heraf.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtrådt forhold,

som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Greylock Credit

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 35.457 52.228

Renteudgifter -1 -2

I alt renter og udbytter 35.456 52.226

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -142.168 59.476

Kapitalandele - 729

Bankloans 911 929

3 Afledte finansielle instrumenter -82.205 -74.661

Valutakonti 9.210 16.955

Øvrige aktiver/passiver -33 35

Handelsomkostninger -6 -32

I alt kursgevinster og -tab -214.291 3.431

I alt indtægter -178.835 55.657

4 Administrationsomkostninger -16.261 -11.132

Resultat før skat -195.096 44.525

Skat - -126

Årets nettoresultat -195.096 44.399
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Greylock Credit

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 34.171 72.936

Indestående i andre pengeinstitutter 181 23.094

I alt likvide midler 34.352 96.030

Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 

Udenlandske bankloans 19.037 14.956

I alt udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 19.037 14.956

5 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 686.073 891.588

Unoterede udenlandske obligationer 18.038 7.621

I alt obligationer 704.111 899.209

Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter 32.866 -

I alt afledte finansielle instrumenter 32.866 -

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.877 9.255

I alt andre aktiver 8.877 9.255

Aktiver i alt 799.243 1.019.450

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 794.244 989.340

Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter - 15.239

I alt afledte finansielle instrumenter - 15.239

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 4.999 5.221

Gæld vedrørende handelsafvikling - 9.650

I alt anden gæld 4.999 14.871

Passiver i alt 799.243 1.019.450
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Greylock Credit

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -19,72 5,63 -10,77 8,21 -14,50

Indre værdi pr. andel(i kr.) 147,12 183,26 173,49 194,43 179,68

Omkostningsprocent*) 1,88 1,04 1,00 1,06 0,15

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -195.096 44.399 -165.074 116.296 -240.180

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 794.244 989.340 1.367.866 1.532.940 1.416.644

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.399 5.398 7.884 7.885 7.885

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 548 6

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 30.929 43.334

Unoterede udenlandske obligationer 747 6.486

Udenlandske bankloans 3.184 2.392

Øvrige renteindtægter 49 10

I alt renteindtægter 35.457 52.228

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -48.653 60.082

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -91.496 6.389

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede - 7.007

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -2.019 -14.002

I alt kursgevinster og -tab obligationer -142.168 59.476

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -130.310 -29.306

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 48.105 -45.355

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -82.205 -74.661

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 684 26 710

Investeringsforvaltning 15.551 - 15.551

I alt administrationsomkostninger 2022 16.235 26 16.261

Administrationsomkostninger 2021

Administration 486 10 496

Investeringsforvaltning 10.636 - 10.636

I alt administrationsomkostninger 2021 11.122 10 11.132

Kapitalforeningen Investin Pro 17



Greylock Credit

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 989.340 1.367.866

Indløsninger i året - -425.054

Emissionstillæg og indløsningsfradrag - 2.129

Overført fra resultatopgørelsen -195.096 44.399

I alt investorernes formue 794.244 989.340

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 5.398 7.884

Indløsninger i året 1 -2.486

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 5.399 5.398
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Danske aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 2 -

Renteudgifter -52 -43

1 Udbytter 23.638 18.133

I alt renter og udbytter 23.588 18.090

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -158.496 204.243

Valutakonti -5 40

Øvrige aktiver/passiver -8 5

Handelsomkostninger -172 -235

I alt kursgevinster og -tab -158.681 204.053

I alt indtægter -135.093 222.143

3 Administrationsomkostninger -5.044 -5.955

Resultat før skat -140.137 216.188

Skat -240 -315

Årets nettoresultat -140.377 215.873
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Danske aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i andre pengeinstitutter 776 3.403

I alt likvide midler 776 3.403

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 777.637 901.296

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 28.522 43.113

I alt kapitalandele 806.159 944.409

Andre aktiver 

Aktuelle skatteaktiver 4.634 4.323

I alt andre aktiver 4.634 4.323

Aktiver i alt 811.569 952.135

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 810.401 950.778

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.168 1.356

Lån - 1

I alt anden gæld 1.168 1.357

Passiver i alt 811.569 952.135
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Danske aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -14,76 23,69 32,94 31,66 -8,52

Indre værdi pr. andel(i kr.) 549,22 644,35 520,96 391,87 297,64

Omkostningsprocent 0,62 0,61 0,59 0,55 0,48

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -140.377 215.873 231.665 169.100 -49.737

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 810.401 950.778 934.905 703.240 534.140

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.476 1.476 1.794 1.794 1.794

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 22.040 16.031

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.598 2.102

I alt udbytter 23.638 18.133

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -10.985 33.630

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede -137.654 157.985

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -1.444 2.402

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -8.413 10.226

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -158.496 204.243

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 450 7 457

Investeringsforvaltning 4.587 - 4.587

I alt administrationsomkostninger 2022 5.037 7 5.044

Administrationsomkostninger 2021

Administration 489 15 504

Investeringsforvaltning 5.451 - 5.451

I alt administrationsomkostninger 2021 5.940 15 5.955

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

Kapitalforeningen Investin Pro 21



Danske aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 950.778 934.905

Indløsninger i året - -200.804

Emissionstillæg og indløsningsfradrag - 804

Overført fra resultatopgørelsen -140.377 215.873

I alt investorernes formue 810.401 950.778

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 1.476 1.794

Emissioner i året - 1

Indløsninger i året - -319

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 1.476 1.476
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Maj Invest Danske Aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 3 -

Renteudgifter -20 -39

1 Udbytter 22.063 14.990

I alt renter og udbytter 22.046 14.951

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -178.557 171.257

Valutakonti - 1

Handelsomkostninger -256 -154

I alt kursgevinster og -tab -178.813 171.104

I alt indtægter -156.767 186.055

3 Administrationsomkostninger -3.808 -4.059

Resultat før skat -160.575 181.996

Skat -125 -426

Årets nettoresultat -160.700 181.570
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Maj Invest Danske Aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i andre pengeinstitutter 1.118 1.488

I alt likvide midler 1.118 1.488

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 748.174 891.332

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.918 20.133

I alt kapitalandele 751.092 911.465

Andre aktiver 

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 2.387 -

Aktuelle skatteaktiver 962 794

I alt andre aktiver 3.349 794

Aktiver i alt 755.559 913.747

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 752.027 912.727

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 877 1.020

Gæld vedrørende handelsafvikling 2.655 -

I alt anden gæld 3.532 1.020

Passiver i alt 755.559 913.747
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Maj Invest Danske Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -17,61 24,83 33,01 30,70 -12,47

Indre værdi pr. andel(i kr.) 362,64 440,14 352,58 265,07 202,81

Omkostningsprocent 0,50 0,49 0,48 0,42 0,41

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -160.700 181.570 181.465 129.107 -59.937

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 752.027 912.727 731.157 549.692 420.585

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.074 2.074 2.074 2.074 2.074

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 21.227 12.235

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 836 2.755

I alt udbytter 22.063 14.990

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -33.259 8.709

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede -143.448 147.969

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -1.867 8.070

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede 17 6.509

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -178.557 171.257

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 433 7 440

Investeringsforvaltning 3.368 - 3.368

I alt administrationsomkostninger 2022 3.801 7 3.808

Administrationsomkostninger 2021

Administration 437 13 450

Investeringsforvaltning 3.609 - 3.609

I alt administrationsomkostninger 2021 4.046 13 4.059

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Maj Invest Danske Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 912.727 731.157

Overført fra resultatopgørelsen -160.700 181.570

I alt investorernes formue 752.027 912.727

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 2.074 2.074

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.074 2.074
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Salling Group Forsikring

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 3.402 3.198

Renteudgifter -5 -27

I alt renter og udbytter 3.397 3.171

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -25.288 -3.471

Handelsomkostninger -4 -9

I alt kursgevinster og -tab -25.292 -3.480

I alt indtægter -21.895 -309

3 Administrationsomkostninger -274 -284

Årets nettoresultat -22.169 -593
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Salling Group Forsikring

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 146 282

I alt likvide midler 146 282

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 294.973 304.893

I alt obligationer 294.973 304.893

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.517 1.110

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 1.542 6.054

I alt andre aktiver 3.059 7.164

Aktiver i alt 298.178 312.339

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 298.093 305.263

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 85 62

Gæld vedrørende handelsafvikling - 7.014

I alt anden gæld 85 7.076

Passiver i alt 298.178 312.339
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Salling Group Forsikring

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -7,05 -0,22 0,11 0,62 1,00

Indre værdi pr. andel(i kr.) 126,26 135,84 136,14 135,99 135,15

Omkostningsprocent 0,09 0,09 0,09 0,08 0,08

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -22.169 -593 235 1.856 2.978

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 298.093 305.263 290.856 290.621 298.765

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.362 2.246 2.138 2.138 2.211

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Noterede obligationer fra danske udstedere 3.402 3.198

I alt renteindtægter 3.402 3.198

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -6.904 -2.410

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -18.384 -1.061

I alt kursgevinster og -tab obligationer -25.288 -3.471

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 269 5 274

I alt administrationsomkostninger 2022 269 5 274

Administrationsomkostninger 2021

Administration 279 5 284

I alt administrationsomkostninger 2021 279 5 284

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Salling Group Forsikring

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 305.263 290.856

Emissioner i året 19.999 30.000

Indløsninger i året -5.000 -15.000

Overført fra resultatopgørelsen -22.169 -593

I alt investorernes formue 298.093 305.263

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 2.246 2.138

Emissioner i året 154 219

Indløsninger i året -38 -111

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.362 2.246
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Nielsen Globale aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 230 -

Renteudgifter -2.632 -1.661

1 Udbytter 98.592 79.977

I alt renter og udbytter 96.190 78.316

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -640.879 1.270.865

Afledte finansielle instrumenter -4 -2

Valutakonti -7.763 -439

Øvrige aktiver/passiver 1 43

Handelsomkostninger -1.360 -495

I alt kursgevinster og -tab -650.005 1.269.972

I alt indtægter -553.815 1.348.288

3 Administrationsomkostninger -24.898 -20.989

Resultat før skat -578.713 1.327.299

Skat -1.679 -1.399

Årets nettoresultat -580.392 1.325.900
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Nielsen Globale aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 26.050 25.839

Indestående i andre pengeinstitutter 7.262 837.529

I alt likvide midler 33.312 863.368

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 1.220.648 1.584.466

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.002.024 2.381.944

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 26.811 33.554

I alt kapitalandele 3.249.483 3.999.964

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.114 1.640

Aktuelle skatteaktiver 14.939 15.583

I alt andre aktiver 17.053 17.223

Aktiver i alt 3.299.848 4.880.555

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 3.298.456 4.878.847

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.392 1.708

I alt anden gæld 1.392 1.708

Passiver i alt 3.299.848 4.880.555
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Nielsen Globale aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -12,34 34,33 34,68 24,71 -23,80

Indre værdi pr. andel(i kr.) 569,85 650,08 483,95 359,34 288,14

Omkostningsprocent*) 0,57 0,46 0,56 0,58 0,78

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -580.392 1.325.900 1.017.546 527.913 -667.282

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 3.298.456 4.878.847 3.851.947 2.664.401 2.136.488

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.788 7.505 7.960 7.415 7.415

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 19.542 15.592

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 79.050 64.385

I alt udbytter 98.592 79.977

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -1.617 -

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 162.891 377.671

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -80.945 847.694

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -714.465 82.066

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede - -10.467

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede -6.743 -26.099

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -640.879 1.270.865

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.621 14 1.635

Investeringsforvaltning 23.263 - 23.263

I alt administrationsomkostninger 2022 24.884 14 24.898

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.360 55 1.415

Investeringsforvaltning 19.574 - 19.574

I alt administrationsomkostninger 2021 20.934 55 20.989

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Nielsen Globale aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 4.878.847 3.851.947

Emissioner i året 1 1.000

Indløsninger i året -1.000.000 -300.000

Overført fra resultatopgørelsen -580.392 1.325.900

I alt investorernes formue 3.298.456 4.878.847

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 7.505 7.960

Emissioner i året - 1

Indløsninger i året -1.717 -456

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 5.788 7.505
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Lindsell Train Globale Aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 219 2

Renteudgifter -5 -1

1 Udbytter 78.657 77.412

I alt renter og udbytter 78.871 77.413

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -574.534 440.478

3 Afledte finansielle instrumenter - -3.144

Valutakonti 4.393 4.135

Øvrige aktiver/passiver -11 -8

Handelsomkostninger -107 -85

I alt kursgevinster og -tab -570.259 441.376

I alt indtægter -491.388 518.789

4 Administrationsomkostninger -35.516 -24.222

Resultat før skat -526.904 494.567

Skat -6.526 -5.917

Årets nettoresultat -533.430 488.650
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Lindsell Train Globale Aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 35.223 50.796

Indestående i andre pengeinstitutter 16 2

I alt likvide midler 35.239 50.798

5 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.047.459 4.565.711

I alt kapitalandele 4.047.459 4.565.711

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.235 3.956

I alt andre aktiver 5.235 3.956

Aktiver i alt 4.087.933 4.620.465

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 4.081.435 4.614.865

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 6.498 5.600

I alt anden gæld 6.498 5.600

Passiver i alt 4.087.933 4.620.465
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Lindsell Train Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -11,56 10,11 9,24 27,17 12,94

Indre værdi pr. andel(i kr.) 589,47 666,51 605,33 554,11 435,73

Omkostningsprocent 0,83 0,50 0,50 0,54 0,54

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -533.430 488.650 434.809 887.523 294.278

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 4.081.435 4.614.865 4.759.806 4.154.289 3.266.765

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 6.924 6.924 7.863 7.497 7.497

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 78.657 77.412

I alt udbytter 78.657 77.412

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 4.495 146.139

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -579.029 294.339

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -574.534 440.478

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede - -3.144

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter - -3.144

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.388 121 1.509

Investeringsforvaltning 34.007 - 34.007

I alt administrationsomkostninger 2022 35.395 121 35.516

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.619 64 1.683

Investeringsforvaltning 22.539 - 22.539

I alt administrationsomkostninger 2021 24.158 64 24.222

5 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Lindsell Train Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 4.614.865 4.759.806

Emissioner i året - -1

Indløsninger i året - -633.590

Overført fra resultatopgørelsen -533.430 488.650

I alt investorernes formue 4.081.435 4.614.865

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 6.924 7.863

Indløsninger i året - -939

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 6.924 6.924
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Dalton Japanske aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 16 1

Renteudgifter -495 -353

1 Udbytter 72.494 53.039

I alt renter og udbytter 72.015 52.687

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -289.752 173.525

Valutakonti -9.844 -2.753

Øvrige aktiver/passiver 38 -266

Handelsomkostninger -1.635 -2.258

I alt kursgevinster og -tab -301.193 168.248

I alt indtægter -229.178 220.935

3 Administrationsomkostninger -33.850 -22.456

Resultat før skat -263.028 198.479

Skat -10.467 -7.784

Årets nettoresultat -273.495 190.695
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Dalton Japanske aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 143.351 109.579

I alt likvide midler 143.351 109.579

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.419.945 2.694.306

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 153.636 185.176

I alt kapitalandele 2.573.581 2.879.482

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 3.137 1.573

I alt andre aktiver 3.137 1.573

Aktiver i alt 2.720.069 2.990.634

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 2.711.232 2.984.727

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 6.577 5.722

Gæld vedrørende handelsafvikling 2.260 185

I alt anden gæld 8.837 5.907

Passiver i alt 2.720.069 2.990.634

40 Kapitalforeningen Investin Pro



Dalton Japanske aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -9,16 6,64 3,74 21,23 -10,28

Indre værdi pr. andel(i kr.) 572,89 630,68 591,43 570,10 470,25

Omkostningsprocent 1,22 0,74 0,76 0,81 0,81

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -273.495 190.695 105.376 491.892 -264.670

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.711.232 2.984.727 2.920.741 2.815.367 2.310.871

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.733 4.732 4.938 4.938 4.914

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 69.783 51.893

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 2.711 1.146

I alt udbytter 72.494 53.039

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -51.969 89.880

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -206.243 36.627

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede -31.540 47.018

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -289.752 173.525

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.089 81 1.170

Investeringsforvaltning 32.680 - 32.680

I alt administrationsomkostninger 2022 33.769 81 33.850

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.181 19 1.200

Investeringsforvaltning 21.256 - 21.256

I alt administrationsomkostninger 2021 22.437 19 22.456

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Dalton Japanske aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.984.727 2.920.741

Emissioner i året - -1

Indløsninger i året - -126.708

Overført fra resultatopgørelsen -273.495 190.695

I alt investorernes formue 2.711.232 2.984.727

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 4.732 4.938

Indløsninger i året 1 -206

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4.733 4.732
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Global Large Cap Market Neutral Equity

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 16.264 594

Renteudgifter -22.783 -4.218

2 Udbytter 33.419 24.347

I alt renter og udbytter 26.900 20.723

Kursgevinster og -tab 

3 Obligationer 3.762 122

4 Kapitalandele 111.328 92.160

5 Afledte finansielle instrumenter -10.270 -159

Valutakonti -85 432

Øvrige aktiver/passiver -4 -25

Handelsomkostninger -383 -342

I alt kursgevinster og -tab 104.348 92.188

Andre indtægter -1.123 -2.686

I alt indtægter 130.125 110.225

6 Administrationsomkostninger -1.399 -1.963

Resultat før skat 128.726 108.262

Skat -1.622 -1.289

Årets nettoresultat 127.104 106.973

Kapitalforeningen Investin Pro 43



Global Large Cap Market Neutral Equity

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 203.540 230.731

Indestående i andre pengeinstitutter 64.443 45.699

I alt likvide midler 267.983 276.430

7 Obligationer 

Unoterede udenlandske obligationer 294.341 234.514

I alt obligationer 294.341 234.514

7 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 16.305 16.695

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.003.954 955.248

I alt kapitalandele 1.020.259 971.943

8 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter - 121

Unoterede afledte finansielle instrumenter 12.537 6.199

I alt afledte finansielle instrumenter 12.537 6.320

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.345 1.065

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 86 131

Aktuelle skatteaktiver 658 578

I alt andre aktiver 2.089 1.774

Aktiver i alt 1.597.209 1.490.981

PASSIVER

9,10 Investorernes formue 594.071 466.967

8 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 44 -

Unoterede afledte finansielle instrumenter 14.564 6.187

I alt afledte finansielle instrumenter 14.608 6.187

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.451 1.242

11 Lån 986.341 1.016.559

Gæld vedrørende handelsafvikling 170 10

Skyldige renter 568 16

I alt anden gæld 988.530 1.017.827

Passiver i alt 1.597.209 1.490.981
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Global Large Cap Market Neutral Equity

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent 27,22 29,72 -16,43 -16,40 -15,08

Indre værdi pr. andel(i USD) 144,91 113,91 87,81 105,08 125,69

Omkostningsprocent*) 0,25 0,45 0,40 0,35 -2,50

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) 127.104 106.973 -70.800 -86.441 -118.739

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 594.071 466.967 359.994 430.796 690.236

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.100 4.100 4.100 4.100 5.492

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 13.719 358

Unoterede afledte finansielle instrumenter 2.533 234

Øvrige renteindtægter 12 2

I alt renteindtægter 16.264 594

2 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 847 202

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 23.272 21.234

Unoterede afledte finansielle instrumenter 9.300 2.911

I alt udbytter 33.419 24.347

3 Kursgevinster og -tab obligationer 

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede 1.105 93

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede 2.657 29

I alt kursgevinster og -tab obligationer 3.762 122

4 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 14 751

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 779 3.970

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 77.671 39.498

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede 32.867 47.941

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede -3 -

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 111.328 92.160

5 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 2.032 -3.327

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede -812 -128

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -8.024 7.330

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -165 121

Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -2.074 -5.193

Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -1.227 1.038

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -10.270 -159
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Global Large Cap Market Neutral Equity

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

6 Administrationsomkostninger 2022

Administration 560 4 564

Investeringsforvaltning 835 - 835

I alt administrationsomkostninger 2022 1.395 4 1.399

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.307 3 1.310

Investeringsforvaltning 653 - 653

I alt administrationsomkostninger 2021 1.960 3 1.963

7 Obligationer og kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

8 Afledte Finansielle Instrumenter

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 0,8 mio. USD modtaget som
sikkerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balan-
cen under 'Lån'.

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 1,3 mio. USD afgivet som sik-
kerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balancen
under 'Likvide midler'.
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Global Large Cap Market Neutral Equity

Noter til regnskabet i 1.000 USD

2022 2021
9 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 466.967 359.994

Overført fra resultatopgørelsen 127.104 106.973

I alt investorernes formue 594.071 466.967

10 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 4.100 4.100

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4.100 4.100

11 Lån   

Afdelingen er gået kort i en række positioner, som præsenteres som lån.

Ved udgangen af 2022 udgjorde de et beløb på 986 t.USD mod 1.017 t.USD

i 2021.
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Real Estate Debt

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 44 1

Renteudgifter -1 -15

I alt renter og udbytter 43 -14

Kursgevinster og -tab 

1 Kapitalandele 90.493 116.708

2 Afledte finansielle instrumenter 1.584 3.647

Valutakonti 2.431 659

Handelsomkostninger -1 -2

I alt kursgevinster og -tab 94.507 121.012

I alt indtægter 94.550 120.998

3 Administrationsomkostninger -13.115 -6.593

Årets nettoresultat 81.435 114.405
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Real Estate Debt

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 1.872 7.328

I alt likvide midler 1.872 7.328

4 Kapitalandele 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 465.980 505.457

I alt kapitalandele 465.980 505.457

Aktiver i alt 467.852 512.785

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 462.932 511.465

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 4.920 1.320

I alt anden gæld 4.920 1.320

Passiver i alt 467.852 512.785
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Real Estate Debt

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent 18,05 20,63 -17,91 9,85 5,86

Indre værdi pr. andel(i kr.) 219,72 186,13 154,30 187,96 168,54

Omkostningsprocent*) 2,68 1,13 0,51 1,42 0,87

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 81.435 114.405 -206.271 86.858 22.498

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 462.932 511.465 713.816 1.004.755 644.793

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.107 2.748 4.624 5.344 3.825

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 1.242 -

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 7.485 23.753

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede 81.766 92.955

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 90.493 116.708

2 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 1.584 3.647

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 1.584 3.647

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 434 17 451

Investeringsforvaltning 12.664 - 12.664

I alt administrationsomkostninger 2022 13.098 17 13.115

Administrationsomkostninger 2021

Administration 470 6 476

Investeringsforvaltning 6.117 - 6.117

I alt administrationsomkostninger 2021 6.587 6 6.593

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Real Estate Debt

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 511.465 713.816

Indløsninger i året -129.968 -316.756

Overført fra resultatopgørelsen 81.435 114.405

I alt investorernes formue 462.932 511.465

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 2.748 4.624

Emissioner i året - 2

Indløsninger i året -641 -1.878

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.107 2.748
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Low Risk Equities I

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 885 80

Renteudgifter -117 -59

1 Udbytter 180.772 173.861

I alt renter og udbytter 181.540 173.882

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -815.083 872.774

Afledte finansielle instrumenter -972 -73

Valutakonti -3.393 4.281

Øvrige aktiver/passiver -171 658

Handelsomkostninger -12.944 -13.427

I alt kursgevinster og -tab -832.563 864.213

I alt indtægter -651.023 1.038.095

3 Administrationsomkostninger -18.147 -21.270

Resultat før skat -669.170 1.016.825

Skat -6.724 -2.905

Årets nettoresultat -675.894 1.013.920
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Low Risk Equities I

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 25.209 2.891

Indestående i andre pengeinstitutter - 110.656

I alt likvide midler 25.209 113.547

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber - 593.997

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 201 8.641.571

I alt kapitalandele 201 9.235.568

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 3.364 4.708

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 7.916

Aktuelle skatteaktiver 25.603 38.020

I alt andre aktiver 28.967 50.644

Aktiver i alt 54.377 9.399.759

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 51.321 9.380.755

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 3.056 5.233

Gæld vedrørende handelsafvikling - 13.771

I alt anden gæld 3.056 19.004

Passiver i alt 54.377 9.399.759

Kapitalforeningen Investin Pro 53



Low Risk Equities I

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -9,74 11,58 0,90 26,71 -6,91

Indre værdi pr. andel(i kr.) 237,13 262,71 235,45 233,35 184,15

Omkostningsprocent 0,27 0,24 0,24 0,24 0,24

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -675.894 1.013.920 88.844 3.005.565 -830.743

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 51.321 9.380.755 9.947.953 9.859.109 11.765.929

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 216 35.707 42.251 42.251 63.892

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 7.406 5.644

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 173.366 168.217

I alt udbytter 180.772 173.861

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -25.840 12.855

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede - 137.707

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -789.220 4.545

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -23 717.667

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -815.083 872.774

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 2.099 198 2.297

Investeringsforvaltning 15.850 - 15.850

I alt administrationsomkostninger 2022 17.949 198 18.147

Administrationsomkostninger 2021

Administration 2.017 148 2.165

Investeringsforvaltning 19.105 - 19.105

I alt administrationsomkostninger 2021 21.122 148 21.270

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Low Risk Equities I

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 9.380.755 9.947.953

Emissioner i året -1 -

Indløsninger i året -8.653.539 -1.581.118

Overført fra resultatopgørelsen -675.894 1.013.920

I alt investorernes formue 51.321 9.380.755

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 35.707 42.251

Emissioner i året - -1

Indløsninger i året -35.491 -6.543

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 216 35.707
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Low Risk Equities II

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 233 71

Renteudgifter -11 -106

1 Udbytter 173.595 149.061

I alt renter og udbytter 173.817 149.026

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -701.347 1.506.693

Afledte finansielle instrumenter 54 146

Valutakonti -4.336 -4.053

Øvrige aktiver/passiver -494 1.077

Handelsomkostninger -5.275 -5.150

I alt kursgevinster og -tab -711.398 1.498.713

I alt indtægter -537.581 1.647.739

3 Administrationsomkostninger -9.794 -9.505

Resultat før skat -547.375 1.638.234

Skat -6.571 -6.099

Årets nettoresultat -553.946 1.632.135
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Low Risk Equities II

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 11.266 10.630

Indestående i andre pengeinstitutter 27.667 19.576

I alt likvide midler 38.933 30.206

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 27.337 113.192

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 7.533.329 7.015.286

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 1.232 1.547

I alt kapitalandele 7.561.898 7.130.025

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.399 4.204

Aktuelle skatteaktiver 41.893 48.097

I alt andre aktiver 47.292 52.301

Aktiver i alt 7.648.123 7.212.532

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 7.645.346 7.210.212

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 2.777 2.320

I alt anden gæld 2.777 2.320

Passiver i alt 7.648.123 7.212.532
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Low Risk Equities II

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -7,09 27,57 -7,47 24,77 -1,50

Indre værdi pr. andel(i kr.) 250,14 269,24 211,05 228,10 182,82

Omkostningsprocent 0,15 0,14 0,15 0,15 0,15

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -553.946 1.632.135 -976.008 2.260.155 -108.955

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 7.645.346 7.210.212 8.996.026 9.992.010 9.277.086

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 30.565 26.779 42.624 43.806 50.744

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 301 1.344

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 173.271 147.681

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 23 36

I alt udbytter 173.595 149.061

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -17.377 -1.257

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 1.750 5.738

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -294.286 342.639

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -391.459 1.159.211

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 340 59

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede -315 303

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -701.347 1.506.693

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 2.545 125 2.670

Investeringsforvaltning 7.124 - 7.124

I alt administrationsomkostninger 2022 9.669 125 9.794

Administrationsomkostninger 2021

Administration 2.280 141 2.421

Investeringsforvaltning 7.084 - 7.084

I alt administrationsomkostninger 2021 9.364 141 9.505

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Low Risk Equities II

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 7.210.212 8.996.026

Emissioner i året 1.993.541 206.008

Indløsninger i året -1.004.461 -3.623.957

Overført fra resultatopgørelsen -553.946 1.632.135

I alt investorernes formue 7.645.346 7.210.212

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 26.779 42.624

Emissioner i året 7.769 958

Indløsninger i året -3.983 -16.803

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 30.565 26.779
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Mortgage backed securities I

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 29.325 25.572

2 Renteudgifter -190 -1.553

I alt renter og udbytter 29.135 24.019

Kursgevinster og -tab 

3 Obligationer -38.348 9.504

Handelsomkostninger -2 -23

I alt kursgevinster og -tab -38.350 9.481

I alt indtægter -9.215 33.500

4 Administrationsomkostninger -1.584 -853

Årets nettoresultat -10.799 32.647

60 Kapitalforeningen Investin Pro



Mortgage backed securities I

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab - 20

Indestående i andre pengeinstitutter 11.686 15.583

I alt likvide midler 11.686 15.603

5 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 14.224 16.813

Unoterede udenlandske obligationer 344.463 348.722

I alt obligationer 358.687 365.535

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 605 432

I alt andre aktiver 605 432

Aktiver i alt 370.978 381.570

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 370.568 381.367

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 385 203

Lån 25 -

I alt anden gæld 410 203

Passiver i alt 370.978 381.570
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Mortgage backed securities I

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -2,83 9,36 -25,11 10,57 3,03

Indre værdi pr. andel(i USD) 139,97 144,05 131,72 175,88 159,06

Omkostningsprocent*) 0,43 0,23 0,25 1,70 0,60

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) -10.799 32.647 -19.508 21.819 14.063

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 370.568 381.367 348.720 228.228 206.409

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.648 2.648 2.648 1.298 1.298

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 193 9

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.650 1.412

Unoterede udenlandske obligationer 27.294 24.151

Ikke-afledte finansielle tilgodehavender til dagsværdi 188 -

I alt renteindtægter 29.325 25.572

2 Renteudgifter  

Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsværdi 188 1.553

Øvrige renteudgifter 2 -

I alt renteudgifter 190 1.553

3 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -282 204

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -634 -735

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -1.548 6.587

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -35.884 3.448

I alt kursgevinster og -tab obligationer -38.348 9.504

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 107 1 108

Investeringsforvaltning 1.476 - 1.476

I alt administrationsomkostninger 2022 1.583 1 1.584

Administrationsomkostninger 2021

Administration 110 2 112

Investeringsforvaltning 741 - 741

I alt administrationsomkostninger 2021 851 2 853

62 Kapitalforeningen Investin Pro



Mortgage backed securities I

Noter til regnskabet i 1.000 USD

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 381.367 348.720

Overført fra resultatopgørelsen -10.799 32.647

I alt investorernes formue 370.568 381.367

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 2.648 2.648

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.648 2.648
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BW amerikanske aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 3.150 41

Renteudgifter - -60

1 Udbytter 89.559 79.256

I alt renter og udbytter 92.709 79.237

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -56.061 1.399.360

Valutakonti 40.600 42.684

Øvrige aktiver/passiver -126 263

Handelsomkostninger -2.769 -3.025

I alt kursgevinster og -tab -18.356 1.439.282

I alt indtægter 74.353 1.518.519

3 Administrationsomkostninger -74.977 -45.502

Resultat før skat -624 1.473.017

Skat -18.540 -9.478

Årets nettoresultat -19.164 1.463.539
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BW amerikanske aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 530.657 764.650

I alt likvide midler 530.657 764.650

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 3.769.823 3.372.554

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 382.583 549.573

I alt kapitalandele 4.152.406 3.922.127

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 942 11.046

Aktuelle skatteaktiver 96 2.123

I alt andre aktiver 1.038 13.169

Aktiver i alt 4.684.101 4.699.946

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 4.669.220 4.688.384

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 14.881 11.562

I alt anden gæld 14.881 11.562

Passiver i alt 4.684.101 4.699.946
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BW amerikanske aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -0,41 42,36 16,04 28,28 -14,42

Indre værdi pr. andel(i kr.) 401,67 403,32 283,31 244,14 190,32

Omkostningsprocent 1,63 1,08 1,01 1,03 1,93

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -19.164 1.463.539 527.624 627.063 -352.790

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 4.669.220 4.688.384 3.541.092 2.844.198 2.217.135

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 11.624 11.624 12.499 11.650 11.650

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 78.384 52.723

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 11.175 26.533

I alt udbytter 89.559 79.256

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 129.681 327.836

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -60.833 928.212

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede -54.467 126.598

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede -70.442 16.714

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -56.061 1.399.360

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.531 137 1.668

Investeringsforvaltning 73.309 - 73.309

I alt administrationsomkostninger 2022 74.840 137 74.977

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.590 51 1.641

Investeringsforvaltning 43.861 - 43.861

I alt administrationsomkostninger 2021 45.451 51 45.502

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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BW amerikanske aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 4.688.384 3.541.092

Emissioner i året - 1

Indløsninger i året - -316.248

Overført fra resultatopgørelsen -19.164 1.463.539

I alt investorernes formue 4.669.220 4.688.384

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 11.624 12.499

Indløsninger i året - -875

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 11.624 11.624
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Acadian Global Value

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 85 1

Renteudgifter -4 -3

1 Udbytter 53.267 59.844

I alt renter og udbytter 53.348 59.842

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -335.050 464.256

Afledte finansielle instrumenter -147 646

Valutakonti -1.203 -43

Øvrige aktiver/passiver -236 -479

Handelsomkostninger -738 -1.599

I alt kursgevinster og -tab -337.374 462.781

I alt indtægter -284.026 522.623

3 Administrationsomkostninger -1.941 -3.127

Resultat før skat -285.967 519.496

Skat -2.887 -1.905

Årets nettoresultat -288.854 517.591
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Acadian Global Value

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 2.508 1.015

Indestående i andre pengeinstitutter 4.382 9.441

I alt likvide midler 6.890 10.456

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 9.858 32.624

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.269.508 2.414.132

I alt kapitalandele 1.279.366 2.446.756

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 1.189 2.399

Aktuelle skatteaktiver 3.981 6.837

I alt andre aktiver 5.170 9.236

Aktiver i alt 1.291.426 2.466.448

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 1.291.006 2.465.761

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 420 687

I alt anden gæld 420 687

Passiver i alt 1.291.426 2.466.448
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Acadian Global Value

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -12,63 22,39 9,90 7,26 8,14

Indre værdi pr. andel(i USD) 159,09 182,10 148,78 135,38 126,22

Omkostningsprocent 0,12 0,12 0,13 0,14 0,38

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) -288.854 517.591 241.227 190.567 5.048

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 1.291.006 2.465.761 2.678.373 2.437.145 655

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 8.115 13.541 18.002 18.001 5

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 3.338 231

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 49.929 59.613

I alt udbytter 53.267 59.844

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -6.539 535

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede -2.435 8.683

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -214.627 281.900

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -111.449 173.128

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede - 10

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -335.050 464.256

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 327 5 332

Investeringsforvaltning 1.609 - 1.609

I alt administrationsomkostninger 2022 1.936 5 1.941

Administrationsomkostninger 2021

Administration 493 14 507

Investeringsforvaltning 2.620 - 2.620

I alt administrationsomkostninger 2021 3.113 14 3.127

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Acadian Global Value

Noter til regnskabet i 1.000 USD

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.465.761 2.678.373

Emissioner i året - -3

Indløsninger i året -885.901 -730.200

Overført fra resultatopgørelsen -288.854 517.591

I alt investorernes formue 1.291.006 2.465.761

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 13.541 18.002

Indløsninger i året -5.426 -4.461

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 8.115 13.541
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Robeco Global Credit

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 28.110 32.038

Renteudgifter -66 -6

I alt renter og udbytter 28.044 32.032

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -101.492 -23.060

Kapitalandele 2 -48

3 Afledte finansielle instrumenter 10.542 -33.270

Valutakonti -5.845 -2.894

Øvrige aktiver/passiver 2 -2

Handelsomkostninger -45 -9

I alt kursgevinster og -tab -96.836 -59.283

I alt indtægter -68.792 -27.251

4 Administrationsomkostninger -1.835 -2.158

Årets nettoresultat -70.627 -29.409
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Robeco Global Credit

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 16.287 10.889

I alt likvide midler 16.287 10.889

5 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 391.134 435.294

Unoterede udenlandske obligationer 176.239 210.668

I alt obligationer 567.373 645.962

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 5.845 -

Unoterede afledte finansielle instrumenter 4.293 3.957

I alt afledte finansielle instrumenter 10.138 3.957

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.867 9.065

Aktuelle skatteaktiver 25 25

I alt andre aktiver 8.892 9.090

Aktiver i alt 602.690 669.898

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 598.147 668.774

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 405 -

Unoterede afledte finansielle instrumenter 10 944

I alt afledte finansielle instrumenter 415 944

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 188 178

Lån 3.940 -

Gæld vedrørende handelsafvikling - 2

I alt anden gæld 4.128 180

Passiver i alt 602.690 669.898
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Robeco Global Credit

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -10,56 -3,96 11,25 5,15 14,98

Indre værdi pr. andel(i USD) 124,01 138,66 144,37 129,78 123,42

Omkostningsprocent 0,32 0,31 0,31 0,34 0,13

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) -70.627 -29.409 78.773 32.023 -11.015

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 598.147 668.774 779.183 700.410 456.020

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.823 4.823 5.397 5.395 3.694

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 132 1

Noterede obligationer fra danske udstedere - 11

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 17.244 19.130

Unoterede udenlandske obligationer 10.730 12.895

Øvrige renteindtægter 4 1

I alt renteindtægter 28.110 32.038

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede - 5

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -36.050 -4.246

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -38.168 -16.839

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -14.050 -310

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -13.224 -1.670

I alt kursgevinster og -tab obligationer -101.492 -23.060

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -22.935 -37.123

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 1.270 3.853

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 26.768 -

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede 5.439 -

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 10.542 -33.270

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 204 2 206

Investeringsforvaltning 1.629 - 1.629

I alt administrationsomkostninger 2022 1.833 2 1.835

Administrationsomkostninger 2021

Administration 186 4 190

Investeringsforvaltning 1.968 - 1.968

I alt administrationsomkostninger 2021 2.154 4 2.158
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Robeco Global Credit

Noter til regnskabet i 1.000 USD

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 668.774 779.183

Indløsninger i året - -81.000

Overført fra resultatopgørelsen -70.627 -29.409

I alt investorernes formue 598.147 668.774

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 4.823 5.397

Indløsninger i året - -574

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4.823 4.823
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Global High Yield Passive Strategy

Resultatopgørelse i 1.000 EUR 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 33.294 27.253

Renteudgifter -171 -95

I alt renter og udbytter 33.123 27.158

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -75.475 25.027

3 Afledte finansielle instrumenter -570 -42.558

Valutakonti 603 4.614

Handelsomkostninger -71 -9

I alt kursgevinster og -tab -75.513 -12.926

I alt indtægter -42.390 14.232

4 Administrationsomkostninger -846 -1.920

Resultat før skat -43.236 12.312

Skat -7 -

Årets nettoresultat -43.243 12.312
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Global High Yield Passive Strategy

Balance i 1.000 EUR

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 8.594 2.398

Indestående i andre pengeinstitutter 524 171

I alt likvide midler 9.118 2.569

5 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere - 579

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 216.680 263.471

Unoterede udenlandske obligationer 313.133 319.141

I alt obligationer 529.813 583.191

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 3.068 -

Unoterede afledte finansielle instrumenter 15.276 -

I alt afledte finansielle instrumenter 18.344 -

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 9.371 8.690

I alt andre aktiver 9.371 8.690

Aktiver i alt 566.646 594.450

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 550.808 594.051

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 157 -

Unoterede afledte finansielle instrumenter 1.540 -

I alt afledte finansielle instrumenter 1.697 -

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 181 399

Lån 13.960 -

I alt anden gæld 14.141 399

Passiver i alt 566.646 594.450
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Global High Yield Passive Strategy

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -7,28 2,08 3,49 9,72 -44,09

Indre værdi pr. andel(i EUR) 72,16 77,83 76,24 73,67 67,14

Omkostningsprocent 0,15 0,32 0,33 0,35 0,38

Årets nettoresultat (i 1.000 EUR) -43.243 12.312 22.018 46.289 -5.074

Investorernes formue ultimo (i 1.000 EUR) 550.808 594.051 652.274 630.256 342.967

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7.633 7.633 8.556 8.557 5.109

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 147 5

Noterede obligationer fra danske udstedere 21 40

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 12.871 12.090

Unoterede udenlandske obligationer 19.951 15.418

Unoterede afledte finansielle instrumenter 300 -300

Øvrige renteindtægter 4 -

I alt renteindtægter 33.294 27.253

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -47 -

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede - -10

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -12.048 5.377

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -25.587 4.218

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -5.449 6.218

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -32.344 9.224

I alt kursgevinster og -tab obligationer -75.475 25.027

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -47.388 -29.561

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 13.736 -12.997

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 30.170 -

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede 2.912 -

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -570 -42.558

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 264 2 266

Investeringsforvaltning 580 - 580

I alt administrationsomkostninger 2022 844 2 846
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Global High Yield Passive Strategy

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

Administrationsomkostninger 2021

Administration 157 4 161

Investeringsforvaltning 1.759 - 1.759

I alt administrationsomkostninger 2021 1.916 4 1.920

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 594.051 652.274

Indløsninger i året - -70.535

Overført fra resultatopgørelsen -43.243 12.312

I alt investorernes formue 550.808 594.051

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 7.633 8.556

Indløsninger i året - -923

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 7.633 7.633
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Emerging hard currency debt II

Resultatopgørelse i 1.000 EUR 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 13.678 19.391

Renteudgifter -40 -11

I alt renter og udbytter 13.638 19.380

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -45.341 2.728

Valutakonti 755 453

Øvrige aktiver/passiver -2 -

Handelsomkostninger -1 -7

I alt kursgevinster og -tab -44.589 3.174

I alt indtægter -30.951 22.554

3 Administrationsomkostninger -805 -1.286

Resultat før skat -31.756 21.268

Skat - -76

Årets nettoresultat -31.756 21.192
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Emerging hard currency debt II

Balance i 1.000 EUR

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 538 1.004

Indestående i andre pengeinstitutter - 13.242

I alt likvide midler 538 14.246

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere - 417.009

Unoterede udenlandske obligationer - 888

I alt obligationer - 417.897

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. - 5.214

Andre tilgodehavender 2 -

I alt andre aktiver 2 5.214

Aktiver i alt 540 437.357

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 524 437.046

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 16 311

I alt anden gæld 16 311

Passiver i alt 540 437.357
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Emerging hard currency debt II

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent 6,60 5,10 0,05 -101,28 -147,89

Indre værdi pr. andel(i EUR) 112,09 105,15 100,05 0,78 -61,34

Omkostningsprocent 0,31 0,30 0,15 28,69 0,35

Årets nettoresultat (i 1.000 EUR) -31.756 21.192 2.084 -21 -2.877

Investorernes formue ultimo (i 1.000 EUR) 524 437.046 415.855 155 -23

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4 4.156 4.156 200 -

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 27 -

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 13.622 19.346

Unoterede udenlandske obligationer 29 45

I alt renteindtægter 13.678 19.391

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -45.364 1.865

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -57 794

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede 80 10

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede - 59

I alt kursgevinster og -tab obligationer -45.341 2.728

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 98 - 98

Investeringsforvaltning 707 - 707

I alt administrationsomkostninger 2022 805 - 805

Administrationsomkostninger 2021

Administration 140 2 142

Investeringsforvaltning 1.144 - 1.144

I alt administrationsomkostninger 2021 1.284 2 1.286

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Emerging hard currency debt II

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 437.046 415.855

Emissioner i året 1 -1

Indløsninger i året -404.767 -

Overført fra resultatopgørelsen -31.756 21.192

I alt investorernes formue 524 437.046

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 4.156 4.156

Indløsninger i året -4.152 -

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4 4.156
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Dalton aktier Asien ex. Japan

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 231 4

Renteudgifter -3 -2

1 Udbytter 26.205 27.466

I alt renter og udbytter 26.433 27.468

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -222.971 424.941

3 Afledte finansielle instrumenter - -19

Valutakonti 1.961 899

Øvrige aktiver/passiver -5 2

Handelsomkostninger -746 -1.924

I alt kursgevinster og -tab -221.761 423.899

I alt indtægter -195.328 451.367

4 Administrationsomkostninger -17.478 -12.746

Resultat før skat -212.806 438.621

Skat -3.497 -3.619

Årets nettoresultat -216.303 435.002
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Dalton aktier Asien ex. Japan

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 63.875 27.916

Indestående i andre pengeinstitutter 271 -

I alt likvide midler 64.146 27.916

5 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.142.745 1.389.579

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 13.926 19.313

I alt kapitalandele 1.156.671 1.408.892

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 797 629

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 56

Aktuelle skatteaktiver 27 28

I alt andre aktiver 824 713

Aktiver i alt 1.221.641 1.437.521

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 1.218.275 1.434.578

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 3.366 2.943

I alt anden gæld 3.366 2.943

Passiver i alt 1.221.641 1.437.521
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Dalton aktier Asien ex. Japan

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -15,08 34,53 6,79 -4,10 -16,93

Indre værdi pr. andel(i kr.) 312,31 367,76 273,36 255,98 266,92

Omkostningsprocent 1,35 0,85 0,84 0,89 0,89

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -216.303 435.002 83.547 -53.289 -209.112

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.218.275 1.434.578 1.314.021 1.230.474 1.173.049

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.901 3.900 4.807 4.807 4.395

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 26.205 27.466

I alt udbytter 26.205 27.466

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -8.209 46.055

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -209.375 367.707

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede - 4.782

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede -5.387 6.397

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -222.971 424.941

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede - -19

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter - -19

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.004 295 1.299

Investeringsforvaltning 16.179 - 16.179

I alt administrationsomkostninger 2022 17.183 295 17.478

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.390 86 1.476

Investeringsforvaltning 11.270 - 11.270

I alt administrationsomkostninger 2021 12.660 86 12.746

5 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Dalton aktier Asien ex. Japan

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.434.578 1.314.021

Emissioner i året - 1.200

Indløsninger i året - -315.645

Overført fra resultatopgørelsen -216.303 435.002

I alt investorernes formue 1.218.275 1.434.578

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 3.900 4.807

Emissioner i året - 3

Indløsninger i året 1 -910

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 3.901 3.900
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Emerging local currency debt II

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 96.394 108.839

Renteudgifter -11 -8

I alt renter og udbytter 96.383 108.831

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -189.059 -302.218

Afledte finansielle instrumenter -340 -47

Valutakonti -1.091 -865

Øvrige aktiver/passiver -89 -110

Handelsomkostninger -9 -33

I alt kursgevinster og -tab -190.588 -303.273

I alt indtægter -94.205 -194.442

3 Administrationsomkostninger -2.465 -3.439

Resultat før skat -96.670 -197.881

Skat -1.484 -2.301

Årets nettoresultat -98.154 -200.182
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Emerging local currency debt II

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 19.627 9.737

Indestående i andre pengeinstitutter 332 6.841

I alt likvide midler 19.959 16.578

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.157.295 1.274.870

Unoterede udenlandske obligationer 495.366 513.768

I alt obligationer 1.652.661 1.788.638

5 Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter 156 11

I alt afledte finansielle instrumenter 156 11

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 25.704 27.498

Andre tilgodehavender 1 -

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 17.780 7.525

Aktuelle skatteaktiver 755 903

I alt andre aktiver 44.240 35.926

Aktiver i alt 1.717.016 1.841.153

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 1.685.106 1.823.259

5 Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter 122 89

I alt afledte finansielle instrumenter 122 89

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 2.556 2.882

Gæld vedrørende handelsafvikling 29.232 14.923

I alt anden gæld 31.788 17.805

Passiver i alt 1.717.016 1.841.153

Yderligere specifikation af værdipapirfinansieringstransaktioner, 
se side 226 under fællesnoter.
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Emerging local currency debt II

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -5,21 -9,18 1,93 13,02 -6,65

Indre værdi pr. andel(i USD) 112,24 118,41 130,39 127,92 113,19

Omkostningsprocent 0,15 0,18 0,18 0,17 0,20

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) -98.154 -200.182 -25.983 357.208 -166.948

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 1.685.106 1.823.259 2.245.442 3.212.427 2.288.307

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 15.013 15.397 17.221 25.110 20.216

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 86 2

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 79.805 94.997

Unoterede udenlandske obligationer 16.502 13.840

Øvrige renteindtægter 1 -

I alt renteindtægter 96.394 108.839

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -72.563 -28.285

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -69.083 -202.707

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -5.719 -4.089

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -41.694 -67.137

I alt kursgevinster og -tab obligationer -189.059 -302.218

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.269 8 1.277

Investeringsforvaltning 1.188 - 1.188

I alt administrationsomkostninger 2022 2.457 8 2.465

Administrationsomkostninger 2021

Administration 2.081 14 2.095

Investeringsforvaltning 1.344 - 1.344

I alt administrationsomkostninger 2021 3.425 14 3.439

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

5 Afledte Finansielle Instrumenter

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 0,1 mio. USD afgivet som sik-
kerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balancen
under 'Likvide midler'.

90 Kapitalforeningen Investin Pro



Emerging local currency debt II

Noter til regnskabet i 1.000 USD

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.823.259 2.245.442

Emissioner i året 1 -1

Indløsninger i året -40.000 -222.000

Overført fra resultatopgørelsen -98.154 -200.182

I alt investorernes formue 1.685.106 1.823.259

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 15.397 17.221

Indløsninger i året -384 -1.824

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 15.013 15.397
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DCI Global Credit

Resultatopgørelse i 1.000 EUR 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 32.909 33.061

Renteudgifter -764 -123

I alt renter og udbytter 32.145 32.938

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -64.018 35.510

3 Afledte finansielle instrumenter -5.227 -38.092

Valutakonti 1.116 -675

Øvrige aktiver/passiver - 183

Handelsomkostninger -98 -15

I alt kursgevinster og -tab -68.227 -3.089

I alt indtægter -36.082 29.849

4 Administrationsomkostninger -1.987 -1.975

Resultat før skat -38.069 27.874

Skat -6 -

Årets nettoresultat -38.075 27.874
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DCI Global Credit

Balance i 1.000 EUR

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 770 -

Indestående i andre pengeinstitutter 7.795 30.275

I alt likvide midler 8.565 30.275

5 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 250.624 371.247

Unoterede udenlandske obligationer 348.952 249.782

I alt obligationer 599.576 621.029

6 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 4.269 -

Unoterede afledte finansielle instrumenter 28.257 2.068

I alt afledte finansielle instrumenter 32.526 2.068

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 9.592 9.411

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 377 -

Aktuelle skatteaktiver - 174

I alt andre aktiver 9.969 9.585

Aktiver i alt 650.636 662.957

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 620.857 658.932

6 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 47 -

Unoterede afledte finansielle instrumenter 2.279 2.917

I alt afledte finansielle instrumenter 2.326 2.917

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 468 484

Lån 26.190 624

Gæld vedrørende handelsafvikling 795 -

I alt anden gæld 27.453 1.108

Passiver i alt 650.636 662.957
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DCI Global Credit

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -5,78 4,42 0,57 10,64 -16,29

Indre værdi pr. andel(i EUR) 60,53 64,25 61,53 61,18 55,30

Omkostningsprocent 0,32 0,30 0,31 0,30 0,49

Årets nettoresultat (i 1.000 EUR) -38.075 27.874 3.568 50.795 -4.392

Investorernes formue ultimo (i 1.000 EUR) 620.857 658.932 631.059 627.492 363.696

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 10.256 10.256 10.256 10.258 6.578

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 715 5

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 14.285 17.925

Unoterede udenlandske obligationer 17.900 15.126

Øvrige renteindtægter 9 5

I alt renteindtægter 32.909 33.061

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -24.572 4.826

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -14.878 12.284

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -7.713 8.524

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -16.855 9.876

I alt kursgevinster og -tab obligationer -64.018 35.510

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -69.128 -29.441

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 26.826 -8.651

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 32.854 -

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede 4.221 -

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -5.227 -38.092

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 257 2 259

Investeringsforvaltning 1.728 - 1.728

I alt administrationsomkostninger 2022 1.985 2 1.987

Administrationsomkostninger 2021

Administration 149 4 153

Investeringsforvaltning 1.822 - 1.822

I alt administrationsomkostninger 2021 1.971 4 1.975
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DCI Global Credit

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

6 Afledte Finansielle Instrumenter

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 26,2 mio. EUR modtaget som
sikkerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balan-
cen under 'Lån'.

2022 2021
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 658.932 631.059

Emissioner i året - -1

Overført fra resultatopgørelsen -38.075 27.874

I alt investorernes formue 620.857 658.932

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 10.256 10.256

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 10.256 10.256
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Global equities I

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 633 187

Renteudgifter -368 -674

1 Udbytter 482.140 489.921

I alt renter og udbytter 482.405 489.434

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -4.098.711 5.745.326

3 Afledte finansielle instrumenter -29.576 81.280

Valutakonti 10.161 13.931

Øvrige aktiver/passiver 589 444

Handelsomkostninger -6.069 -4.828

I alt kursgevinster og -tab -4.123.606 5.836.153

Andre indtægter - 8

I alt indtægter -3.641.201 6.325.595

4 Administrationsomkostninger -9.556 -11.395

Resultat før skat -3.650.757 6.314.200

Skat -19.119 -15.612

Årets nettoresultat -3.669.876 6.298.588
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Global equities I

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 40.194 229.120

Indestående i andre pengeinstitutter 28.541 50.946

I alt likvide midler 68.735 280.066

5 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 74.949 207.009

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 8.943.371 27.264.207

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 2.918 -

I alt kapitalandele 9.021.238 27.471.216

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter - 3.771

I alt afledte finansielle instrumenter - 3.771

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.595 17.735

Andre tilgodehavender 16 -

Aktuelle skatteaktiver 46.534 59.531

I alt andre aktiver 55.145 77.266

Aktiver i alt 9.145.118 27.832.319

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 9.140.245 27.830.027

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 1.935 -

I alt afledte finansielle instrumenter 1.935 -

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 2.938 2.292

I alt anden gæld 2.938 2.292

Passiver i alt 9.145.118 27.832.319
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Global equities I

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -14,14 27,98 7,34 29,96 -4,18

Indre værdi pr. andel(i kr.) 217,78 253,63 198,18 184,63 142,06

Omkostningsprocent 0,05 0,04 0,06 0,06 0,06

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -3.669.876 6.298.588 1.058.685 5.014.272 -819.201

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 9.140.245 27.830.027 20.067.491 20.514.086 18.906.880

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 41.971 109.728 101.258 111.108 133.088

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 2.597 2.747

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 476.080 484.310

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 3.463 2.864

I alt udbytter 482.140 489.921

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -13.477 3.076

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 3.212 33.500

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -2.456.823 375.752

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -1.632.360 5.332.892

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede -146 106

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede 883 -

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -4.098.711 5.745.326

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -15 17

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -23.926 80.523

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -5.635 740

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -29.576 81.280

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 5.332 158 5.490

Investeringsforvaltning 4.066 - 4.066

I alt administrationsomkostninger 2022 9.398 158 9.556

Administrationsomkostninger 2021

Administration 6.056 235 6.291

Investeringsforvaltning 5.104 - 5.104

I alt administrationsomkostninger 2021 11.160 235 11.395
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Global equities I

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 27.830.027 20.067.491

Emissioner i året -1 3.695.543

Indløsninger i året -15.019.905 -2.231.595

Overført fra resultatopgørelsen -3.669.876 6.298.588

I alt investorernes formue 9.140.245 27.830.027

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 109.728 101.258

Emissioner i året - 17.430

Indløsninger i året -67.757 -8.960

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 41.971 109.728
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Globale aktiver I

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 2 -

Renteudgifter -73 -103

I alt renter og udbytter -71 -103

Kursgevinster og -tab 

1 Kapitalandele -45.255 356.499

Valutakonti -2 -10

Handelsomkostninger -1 -2

I alt kursgevinster og -tab -45.258 356.487

I alt indtægter -45.329 356.384

2 Administrationsomkostninger -724 -645

Årets nettoresultat -46.053 355.739
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Globale aktiver I

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 13.252 28.361

I alt likvide midler 13.252 28.361

3 Kapitalandele 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 2.039.823 1.983.309

I alt kapitalandele 2.039.823 1.983.309

Aktiver i alt 2.053.075 2.011.670

PASSIVER

4,5 Investorernes formue 2.052.987 2.011.604

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 88 66

I alt anden gæld 88 66

Passiver i alt 2.053.075 2.011.670
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Globale aktiver I

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -2,16 15,25 5,55 44,81 10,81

Indre værdi pr. andel(i kr.) 211,87 216,55 177,36 168,04 128,77

Omkostningsprocent 0,04 0,04 0,02 0,05 0,06

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -46.053 355.739 64.762 296.584 175.447

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.052.987 2.011.604 1.584.685 1.256.266 974.338

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 9.690 9.290 8.934 7.476 7.566

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede -5.179 -5.426

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede -40.076 361.925

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -45.255 356.499

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

2 Administrationsomkostninger 2022

Administration 713 11 724

I alt administrationsomkostninger 2022 713 11 724

Administrationsomkostninger 2021

Administration 633 12 645

I alt administrationsomkostninger 2021 633 12 645

3 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
4 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.011.604 1.584.685

Emissioner i året 87.436 167.345

Indløsninger i året - -96.165

Overført fra resultatopgørelsen -46.053 355.739

I alt investorernes formue 2.052.987 2.011.604

5 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 9.290 8.934

Emissioner i året 400 874

Indløsninger i året - -518

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 9.690 9.290
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Alternative Risk Premia

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 2.111 412

Renteudgifter -604 -731

I alt renter og udbytter 1.507 -319

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer 1.886 167

3 Afledte finansielle instrumenter 12.558 -77.201

Valutakonti 796 -1.007

Øvrige aktiver/passiver 33 7

Handelsomkostninger -1.155 -1.056

I alt kursgevinster og -tab 14.118 -79.090

I alt indtægter 15.625 -79.409

4 Administrationsomkostninger -1.305 -2.477

Årets nettoresultat 14.320 -81.886
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Alternative Risk Premia

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 117.158 38.012

Indestående i andre pengeinstitutter 21.087 34.375

I alt likvide midler 138.245 72.387

5 Obligationer 

Unoterede udenlandske obligationer 114.965 183.802

I alt obligationer 114.965 183.802

6 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 57.354 18.806

Unoterede afledte finansielle instrumenter 396.549 84.693

I alt afledte finansielle instrumenter 453.903 103.499

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 44 4

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 18.516 252

I alt andre aktiver 18.560 256

Aktiver i alt 725.673 359.944

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 259.038 244.719

6 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 62.440 10.301

Unoterede afledte finansielle instrumenter 395.845 103.528

I alt afledte finansielle instrumenter 458.285 113.829

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 283 265

9 Lån 1.450 720

Gæld vedrørende handelsafvikling 6.582 392

Skyldige renter 35 19

I alt anden gæld 8.350 1.396

Passiver i alt 725.673 359.944
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Alternative Risk Premia

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent 5,85 -25,07 10,76 6,65 6,77

Indre værdi pr. andel(i USD) 111,45 105,29 140,52 126,87 118,96

Omkostningsprocent*) 0,53 0,83 1,87 1,60 1,29

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) 14.320 -81.886 31.729 26.224 26.475

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 259.038 244.719 326.604 294.875 420.651

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.324 2.324 2.324 2.324 3.536

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 1.599 20

Unoterede afledte finansielle instrumenter 433 391

Øvrige renteindtægter 79 1

I alt renteindtægter 2.111 412

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -11 4

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede 968 141

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede 929 22

I alt kursgevinster og -tab obligationer 1.886 167

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -22.707 -32.276

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 3.623 -5.995

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 44.548 2.957

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -13.592 -18.042

Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 1.099 -13.318

Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -413 -10.527

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 12.558 -77.201

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 389 4 393

Investeringsforvaltning 912 - 912

I alt administrationsomkostninger 2022 1.301 4 1.305

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.159 4 1.163

Investeringsforvaltning 1.314 - 1.314

I alt administrationsomkostninger 2021 2.473 4 2.477
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Alternative Risk Premia

Noter til regnskabet i 1.000 USD

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

6 Afledte Finansielle Instrumenter

Ved udgangen af 2022 var 30,6 mio. USD af obligationsbeholdningen afgivet
som sikkerhed for afledte finansielle instrumenter.

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 1,5 mio. USD modtaget som
sikkerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balan-
cen under 'Lån'.

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 0,2 mio. USD afgivet som sik-
kerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balancen
under 'Likvide midler'.

2022 2021
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 244.719 326.604

Emissioner i året -1 1

Overført fra resultatopgørelsen 14.320 -81.886

I alt investorernes formue 259.038 244.719

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 2.324 2.324

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.324 2.324
9 Lån   

Afdelingen har lån ........
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Tactical Trend I

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 2.924 14

Renteudgifter -33 -51

I alt renter og udbytter 2.891 -37

Kursgevinster og -tab 

2 Afledte finansielle instrumenter 89.220 -5.992

Valutakonti 1.016 -645

Øvrige aktiver/passiver 21 -21

Handelsomkostninger -335 -333

I alt kursgevinster og -tab 89.922 -6.991

I alt indtægter 92.813 -7.028

3 Administrationsomkostninger -10.020 -1.870

Årets nettoresultat 82.793 -8.898
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Tactical Trend I

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 55.023 26.047

Indestående i andre pengeinstitutter 199.806 141.018

I alt likvide midler 254.829 167.065

4 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 19.909 8.463

Unoterede afledte finansielle instrumenter 2.983 2.476

I alt afledte finansielle instrumenter 22.892 10.939

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 3 -

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 31 25

I alt andre aktiver 34 25

Aktiver i alt 277.755 178.029

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 249.957 167.164

4 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 19.132 5.494

Unoterede afledte finansielle instrumenter 653 4.993

I alt afledte finansielle instrumenter 19.785 10.487

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 8.003 352

Gæld vedrørende handelsafvikling 10 26

I alt anden gæld 8.013 378

Passiver i alt 277.755 178.029
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Tactical Trend I

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent 49,53 -5,05 0,62 28,07 -21,87

Indre værdi pr. andel(i USD) 141,10 94,36 99,39 98,78 77,13

Omkostningsprocent*) 4,01 1,03 1,04 1,05 0,80

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) 82.793 -8.898 1.083 38.348 -37.579

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 249.957 167.164 176.062 174.979 136.631

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.771 1.771 1.771 1.771 1.771

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 2.885 13

Øvrige renteindtægter 39 1

I alt renteindtægter 2.924 14

2 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 30.018 4.353

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 4.847 -3.238

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 56.548 3.439

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -2.193 -10.546

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 89.220 -5.992

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 544 10 554

Investeringsforvaltning 9.466 - 9.466

I alt administrationsomkostninger 2022 10.010 10 10.020

Administrationsomkostninger 2021

Administration 425 10 435

Investeringsforvaltning 1.435 - 1.435

I alt administrationsomkostninger 2021 1.860 10 1.870

4 Afledte Finansielle Instrumenter

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 4,6 mio. USD afgivet som sik-
kerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balancen
under 'Likvide midler'.
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Tactical Trend I

Noter til regnskabet i 1.000 USD

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 167.164 176.062

Overført fra resultatopgørelsen 82.793 -8.898

I alt investorernes formue 249.957 167.164

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 1.771 1.771

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 1.771 1.771
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Emerging hard currency debt I

Resultatopgørelse i 1.000 EUR 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 28.167 21.900

Renteudgifter -2 -2

I alt renter og udbytter 28.165 21.898

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -80.234 953

Afledte finansielle instrumenter - -1

Valutakonti 2.345 198

Handelsomkostninger -2 -4

I alt kursgevinster og -tab -77.891 1.146

I alt indtægter -49.726 23.044

3 Administrationsomkostninger -836 -781

Resultat før skat -50.562 22.263

Skat - -113

Årets nettoresultat -50.562 22.150
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Emerging hard currency debt I

Balance i 1.000 EUR

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 1.107 1.127

Indestående i andre pengeinstitutter 1.910 250

I alt likvide midler 3.017 1.377

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 562.946 433.384

Unoterede udenlandske obligationer 1.872 2.336

I alt obligationer 564.818 435.720

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.781 5.921

I alt andre aktiver 8.781 5.921

Aktiver i alt 576.616 443.018

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 576.207 442.841

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 409 177

I alt anden gæld 409 177

Passiver i alt 576.616 443.018
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Emerging hard currency debt I

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -8,21 5,27 1,09 -5,58 -2,27

Indre værdi pr. andel(i EUR) 97,68 106,42 101,09 102,35 108,40

Omkostningsprocent 0,17 0,18 0,10 16,10 0,27

Årets nettoresultat (i 1.000 EUR) -50.562 22.150 4.552 -15 3.225

Investorernes formue ultimo (i 1.000 EUR) 576.207 442.841 420.691 251 266

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.899 4.161 4.163 2 2

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 85 -

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 27.999 21.813

Unoterede udenlandske obligationer 83 87

I alt renteindtægter 28.167 21.900

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -32.452 -79

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -47.790 800

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -13 -

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede 21 232

I alt kursgevinster og -tab obligationer -80.234 953

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 155 2 157

Investeringsforvaltning 679 - 679

I alt administrationsomkostninger 2022 834 2 836

Administrationsomkostninger 2021

Administration 145 2 147

Investeringsforvaltning 634 - 634

I alt administrationsomkostninger 2021 779 2 781

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Emerging hard currency debt I

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 442.841 420.691

Emissioner i året 395.767 -

Indløsninger i året -211.839 -

Overført fra resultatopgørelsen -50.562 22.150

I alt investorernes formue 576.207 442.841

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 4.161 4.163

Emissioner i året 3.795 -2

Indløsninger i året -2.057 -

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 5.899 4.161
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US Leveraged Loans I

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 53.805 34.602

2 Renteudgifter -3 -3

Udbytter 111 66

I alt renter og udbytter 53.913 34.665

Kursgevinster og -tab 

3 Obligationer -6.449 -2.225

4 Kapitalandele 2.199 -962

5 Bankloans -57.668 12.781

Afledte finansielle instrumenter 94 -784

Valutakonti -10 1

Handelsomkostninger -18 -48

I alt kursgevinster og -tab -61.852 8.763

Andre indtægter 818 747

I alt indtægter -7.121 44.175

6 Administrationsomkostninger -3.629 -3.715

Resultat før skat -10.750 40.460

Skat -3 -

Årets nettoresultat -10.753 40.460
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US Leveraged Loans I

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 6.794 8.633

Indestående i andre pengeinstitutter 39.844 52.595

I alt likvide midler 46.638 61.228

Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 

Udenlandske bankloans 813.701 838.335

I alt udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 813.701 838.335

7 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.708 3.062

Unoterede udenlandske obligationer 20.341 31.629

I alt obligationer 22.049 34.691

7 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 411 1.705

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 7.921 4.665

I alt kapitalandele 8.332 6.370

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 11 -

Unoterede afledte finansielle instrumenter 835 196

I alt afledte finansielle instrumenter 846 196

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4.082 2.467

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 11.000 35.059

Aktuelle skatteaktiver - 26

I alt andre aktiver 15.082 37.552

Aktiver i alt 906.648 978.372

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 876.368 887.121

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 823 828

Gæld vedrørende handelsafvikling 29.457 90.423

I alt anden gæld 30.280 91.251

Passiver i alt 906.648 978.372
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US Leveraged Loans I

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -1,21 4,78 2,54 8,30 -0,61

Indre værdi pr. andel(i USD) 122,75 124,26 118,59 115,66 107,22

Omkostningsprocent 0,42 0,43 0,45 0,40 0,54

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) -10.753 40.460 20.075 45.949 -1.214

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 876.368 887.121 846.661 736.586 554.637

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 7.140 7.140 7.140 6.369 5.173

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 459 9

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 170 225

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere - 1

Unoterede udenlandske obligationer 1.599 2.355

Udenlandske bankloans 51.577 32.012

I alt renteindtægter 53.805 34.602

2 Renteudgifter  

Øvrige renteudgifter 3 3

I alt renteudgifter 3 3

3 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -9 -

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -324 -44

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -379 -76

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede - 36

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -1.201 -1.049

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -4.536 -1.092

I alt kursgevinster og -tab obligationer -6.449 -2.225

4 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 108 119

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -999 1.482

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 421 407

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede 2.669 -2.970

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 2.199 -962

5 Kursgevinster og -tab, bankloans 

Udenlandske bankloans, realiserede -5.105 13.576

Udenlandske bankloans, urealiserede -52.563 -795

I alt kursgevinster og -tab, bankloans -57.668 12.781
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US Leveraged Loans I

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

6 Administrationsomkostninger 2022

Administration 405 3 408

Investeringsforvaltning 3.221 - 3.221

I alt administrationsomkostninger 2022 3.626 3 3.629

Administrationsomkostninger 2021

Administration 491 4 495

Investeringsforvaltning 3.220 - 3.220

I alt administrationsomkostninger 2021 3.711 4 3.715

7 Obligationer og kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 887.121 846.661

Overført fra resultatopgørelsen -10.753 40.460

I alt investorernes formue 876.368 887.121

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 7.140 7.140

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 7.140 7.140
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Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteudgifter -15 -8

1 Udbytter 6.891 4.125

I alt renter og udbytter 6.876 4.117

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -38.208 60.222

Handelsomkostninger -68 -100

I alt kursgevinster og -tab -38.276 60.122

I alt indtægter -31.400 64.239

3 Administrationsomkostninger -4.673 -5.223

Resultat før skat -36.073 59.016

Skat -1.034 -

Årets nettoresultat -37.107 59.016

Overskudsdisponering 

Til rådighed for udlodning anvendes således:

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 10.144 29.236

Overført til udlodning næste år 198 106

4 I alt til rådighed for udlodning 10.342 29.342

Overført til formuen -47.449 29.674

I alt disponeret -37.107 59.016
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Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 858 669

I alt likvide midler 858 669

5 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 279.343 349.967

I alt kapitalandele 279.343 349.967

Andre aktiver 

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 279 -

Aktuelle skatteaktiver 2 2

I alt andre aktiver 281 2

Aktiver i alt 280.482 350.638

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 280.081 350.165

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 401 473

I alt anden gæld 401 473

Passiver i alt 280.482 350.638
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Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -10,16 18,90 23,29 29,92 -9,03

Indre værdi pr. andel(i kr.) 121,48 148,52 134,49 116,23 99,38

Udlodning pr. andel 4,40 12,40 9,80 7,30 10,40

Omkostningsprocent 1,62 1,64 1,78 1,80 1,62

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -37.107 59.016 20.400 22.726 823

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 280.081 350.165 138.070 91.171 83.289

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.306 2.358 1.026 784 838

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 6.891 4.125

I alt udbytter 6.891 4.125

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -10.957 15.983

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede -27.251 44.239

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -38.208 60.222

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 899 6 905

Investeringsforvaltning 1.179 - 1.179

Distribution, markedsføring og formidling 2.589 - 2.589

I alt administrationsomkostninger 2022 4.667 6 4.673

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.015 4 1.019

Investeringsforvaltning 1.316 - 1.316

Distribution, markedsføring og formidling 2.888 - 2.888

I alt administrationsomkostninger 2021 5.219 4 5.223

2022 2021
4 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 6.875 4.125

Ikke refunderbare udbytteskatter -1.034 -2

Kursgevinster og -tab til udlodning 10.026 24.508

Udlodningsregulering -1.201 5.833

Udlodning overført fra sidste år 106 99

Minimumsindkomst 14.772 34.563

Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -4.672 -5.222

Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 243 -

I alt til rådighed for udlodning 10.343 29.341
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Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 350.165 138.070

Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -29.236 -9.995

Udbytteregulering ved emissioner og indløsninger - 192

Emissioner i året 31.970 235.201

Indløsninger i året -35.711 -72.319

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 10.144 29.236

Overført til udlodning næste år 198 106

Overført fra resultatopgørelsen -47.449 29.674

I alt investorernes formue 280.081 350.165

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 2.358 1.026

Emissioner i året 256 1.853

Indløsninger i året -308 -521

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.306 2.358
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Norlys Invest

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 12.909 9.686

Renteudgifter -129 -125

2 Udbytter 33.104 24.441

I alt renter og udbytter 45.884 34.002

Kursgevinster og -tab 

3 Obligationer -105.599 -22.741

4 Kapitalandele -197.368 223.975

Valutakonti -212 178

Øvrige aktiver/passiver 12 6

Handelsomkostninger -66 -104

I alt kursgevinster og -tab -303.233 201.314

I alt indtægter -257.349 235.316

5 Administrationsomkostninger -13.439 -12.952

Resultat før skat -270.788 222.364

Skat -1.064 -852

Årets nettoresultat -271.852 221.512
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Norlys Invest

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 4.177 3.917

Indestående i andre pengeinstitutter 3.680 9.958

I alt likvide midler 7.857 13.875

6 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 1.253.387 1.144.923

I alt obligationer 1.253.387 1.144.923

6 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 6.877 9.249

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 195.952 342.489

Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 148.507 172.807

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 389.315 518.259

Unoterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 439.541 508.404

I alt kapitalandele 1.180.192 1.551.208

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.598 6.226

Andre tilgodehavender 1.321 893

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 3.454 32.776

Aktuelle skatteaktiver 533 794

I alt andre aktiver 13.906 40.689

Aktiver i alt 2.455.342 2.750.695

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 2.436.455 2.708.307

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 12.875 8.720

Lån - 1

Gæld vedrørende handelsafvikling 6.012 33.667

I alt anden gæld 18.887 42.388

Passiver i alt 2.455.342 2.750.695
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Norlys Invest

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -10,04 8,92 3,15 10,65 -2,46

Indre værdi pr. andel(i kr.) 114,45 127,23 116,82 113,25 102,36

Omkostningsprocent*) 0,53 0,50 0,47 0,40 0,17

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -271.852 221.512 75.869 317.952 -83.498

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.436.455 2.708.307 2.486.795 2.414.222 3.226.268

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 21.288 21.288 21.288 21.317 31.520

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 21 -

Noterede obligationer fra danske udstedere 12.888 9.686

I alt renteindtægter 12.909 9.686

2 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 121 182

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.920 5.452

Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 7.951 1.058

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger 20.112 17.749

I alt udbytter 33.104 24.441

3 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -30.696 -9.090

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -74.903 -13.647

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede - -4

I alt kursgevinster og -tab obligationer -105.599 -22.741

4 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 265 1.347

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 1.488 3.880

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -20.291 31.492

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -23.835 72.004

Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede 4.700 7.019

Noterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede -29.831 22.269

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, realiserede -11.002 41.100

Unoterede inv.beviser i andre danske inv.- og kapitalforeninger, urealiserede -59.139 -20.129

Unoterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede -2.956 20.450

Unoterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede -56.767 44.543

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -197.368 223.975
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Norlys Invest

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

5 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.061 11 1.072

Investeringsforvaltning 12.367 - 12.367

I alt administrationsomkostninger 2022 13.428 11 13.439

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.220 15 1.235

Investeringsforvaltning 11.717 - 11.717

I alt administrationsomkostninger 2021 12.937 15 12.952

6 Obligationer og kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.708.307 2.486.795

Overført fra resultatopgørelsen -271.852 221.512

I alt investorernes formue 2.436.455 2.708.307

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 21.288 21.288

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 21.288 21.288
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Lodbrok Select Opportunities

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 84.681 72.379

Renteudgifter -120 -574

I alt renter og udbytter 84.561 71.805

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer 24.935 95.357

3 Kapitalandele 145.588 198.005

4 Bankloans 21.613 -33.366

5 Afledte finansielle instrumenter -89.784 -57.544

Valutakonti 9.648 -200

Øvrige aktiver/passiver 3.190 -4.121

Handelsomkostninger -90 -11

I alt kursgevinster og -tab 115.100 198.120

Andre indtægter 7.154 102

I alt indtægter 206.815 270.027

6 Administrationsomkostninger -48.573 -27.471

Resultat før skat 158.242 242.556

Skat -4.792 -1.237

Årets nettoresultat 153.450 241.319
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Lodbrok Select Opportunities

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 194.653 124.626

Indestående i andre pengeinstitutter - 2.093

I alt likvide midler 194.653 126.719

Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 

Udenlandske bankloans 146.368 242.565

I alt udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 146.368 242.565

7 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 31.331 31.251

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 347.254 329.712

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 190.978 158.943

Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 40.441 17.070

Unoterede udenlandske obligationer 198.334 86.657

I alt obligationer 808.338 623.633

7 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 230.594 221.177

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 17.641 107.841

I alt kapitalandele 248.235 329.018

Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter 21.317 3.911

I alt afledte finansielle instrumenter 21.317 3.911

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 13.832 5.668

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 9.539

Aktuelle skatteaktiver 590 617

I alt andre aktiver 14.422 15.824

Aktiver i alt 1.433.333 1.341.670

PASSIVER

8,9 Investorernes formue 1.376.928 1.223.478

Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter 568 1.597

I alt afledte finansielle instrumenter 568 1.597

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 55.837 20.524

Gæld vedrørende handelsafvikling - 96.071

I alt anden gæld 55.837 116.595

Passiver i alt 1.433.333 1.341.670
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Lodbrok Select Opportunities

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent 12,54 24,57 -6,35 -2,29 3,65

Indre værdi pr. andel(i kr.) 140,35 124,71 100,11 106,90 109,40

Omkostningsprocent*) 3,79 2,47 0,89 0,91 1,12

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 153.450 241.319 -66.573 -29.727 14.917

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.376.928 1.223.478 982.159 1.048.729 929.087

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 9.811 9.811 9.811 9.813 8.493

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 650 12

Noterede obligationer fra danske udstedere 2.691 3.672

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 26.159 47.750

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 3.166 2.841

Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 27 -

Unoterede udenlandske obligationer 32.156 1.723

Udenlandske bankloans 19.819 16.380

Øvrige renteindtægter 13 1

I alt renteindtægter 84.681 72.379

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede - 4.259

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede 80 1.751

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede 7.178 5.817

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -29.810 37.713

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede 7.219 -286

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede 10.319 14.629

Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede - 10.735

Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -1.022 -996

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede 8.428 -

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede 22.543 21.735

I alt kursgevinster og -tab obligationer 24.935 95.357

3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 48.782 1.340

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede 77.355 159.003

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 1.400 22.255

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede 18.051 15.407

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 145.588 198.005
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Lodbrok Select Opportunities

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

4 Kursgevinster og -tab, bankloans 

Udenlandske bankloans, realiserede 30.360 3.447

Udenlandske bankloans, urealiserede -8.747 -36.813

I alt kursgevinster og -tab, bankloans 21.613 -33.366

5 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -108.220 -59.930

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 18.425 -501

Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede - 18.026

Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede 11 -15.139

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -89.784 -57.544

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

6 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.135 42 1.177

Investeringsforvaltning 47.396 - 47.396

I alt administrationsomkostninger 2022 48.531 42 48.573

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.316 15 1.331

Investeringsforvaltning 26.140 - 26.140

I alt administrationsomkostninger 2021 27.456 15 27.471

7 Obligationer og kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
8 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.223.478 982.159

Overført fra resultatopgørelsen 153.450 241.319

I alt investorernes formue 1.376.928 1.223.478

9 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 9.811 9.811

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 9.811 9.811
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Global High Yield Bonds

Resultatopgørelse i 1.000 EUR 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 19.062 23.592

Renteudgifter -92 -74

I alt renter og udbytter 18.970 23.518

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -38.199 28.712

Kapitalandele -1.086 1.041

3 Afledte finansielle instrumenter -24.631 -27.093

Valutakonti -160 552

Handelsomkostninger -4 -11

I alt kursgevinster og -tab -64.080 3.201

I alt indtægter -45.110 26.719

4 Administrationsomkostninger -1.115 -1.629

Årets nettoresultat -46.225 25.090
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Global High Yield Bonds

Balance i 1.000 EUR

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 21.679 11.223

I alt likvide midler 21.679 11.223

5 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 1.698 1.219

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 91.072 126.089

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 982 1.248

Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 2.163 4.071

Unoterede danske obligationer 666 819

Unoterede udenlandske obligationer 129.302 193.337

I alt obligationer 225.883 326.783

5 Kapitalandele 

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 825 1.860

I alt kapitalandele 825 1.860

6 Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter 17.450 2.131

I alt afledte finansielle instrumenter 17.450 2.131

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4.207 5.330

I alt andre aktiver 4.207 5.330

Aktiver i alt 270.044 347.327

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 253.507 339.731

6 Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter 3.794 7.325

I alt afledte finansielle instrumenter 3.794 7.325

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 262 271

Lån 12.481 -

I alt anden gæld 12.743 271

Passiver i alt 270.044 347.327
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Global High Yield Bonds

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -13,24 6,57 7,46 12,04 1,31

Indre værdi pr. andel(i EUR) 92,57 106,69 122,90 114,36 102,07

Omkostningsprocent 0,38 0,43 0,30 0,37 0,35

Årets nettoresultat (i 1.000 EUR) -46.225 25.090 65.818 44.732 9.419

Investorernes formue ultimo (i 1.000 EUR) 253.507 339.731 433.649 358.762 373.590

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.738 3.184 4.317 3.137 3.660

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 67 1

Noterede obligationer fra danske udstedere 93 111

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 7.053 9.445

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 20 22

Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere 138 133

Unoterede danske obligationer 74 76

Unoterede udenlandske obligationer 11.602 13.799

Øvrige renteindtægter 15 5

I alt renteindtægter 19.062 23.592

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede - -7

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede - -22

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -6.963 5.115

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -10.875 6.240

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -129 -96

Noterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -168 -37

Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -1.198 42

Unoterede konvertible obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -803 246

Unoterede danske obligationer, realiserede 12 1

Unoterede danske obligationer, urealiserede 26 42

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -3.682 5.557

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -14.419 11.631

I alt kursgevinster og -tab obligationer -38.199 28.712

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -43.481 -21.900

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede 18.915 -5.344

Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -65 151

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -24.631 -27.093
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Global High Yield Bonds

Noter til regnskabet i 1.000 EUR

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 114 4 118

Investeringsforvaltning 997 - 997

I alt administrationsomkostninger 2022 1.111 4 1.115

Administrationsomkostninger 2021

Administration 338 3 341

Investeringsforvaltning 1.288 - 1.288

I alt administrationsomkostninger 2021 1.626 3 1.629

5 Obligationer og kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

6 Afledte Finansielle Instrumenter

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 12,5 mio. EUR modtaget som
sikkerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balan-
cen under 'Lån'.

2022 2021
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 339.731 433.649

Emissioner i året 1 206.828

Indløsninger i året -40.160 -326.760

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 160 924

Overført fra resultatopgørelsen -46.225 25.090

I alt investorernes formue 253.507 339.731

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 3.184 4.317

Emissioner i året - 2.012

Indløsninger i året -446 -3.145

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.738 3.184
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PPIM Core Fixed Income

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 33.195 35.962

Renteudgifter -13.810 -498

I alt renter og udbytter 19.385 35.464

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -639.723 -198.112

3 Afledte finansielle instrumenter 626.443 43.803

Valutakonti -24.125 2.014

Øvrige aktiver/passiver -1 -2

Handelsomkostninger -246 -134

I alt kursgevinster og -tab -37.652 -152.431

I alt indtægter -18.267 -116.967

4 Administrationsomkostninger -6.350 -7.083

Årets nettoresultat -24.617 -124.050
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PPIM Core Fixed Income

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 74 20.427

Indestående i andre pengeinstitutter 70.106 -

I alt likvide midler 70.180 20.427

Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 

Ikke-afledte finansielle tilgodehavender til dagsværdi 3.241.769 2.090.596

I alt udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 3.241.769 2.090.596

5 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 2.289.867 6.052.001

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 51.981 62.988

I alt obligationer 2.341.848 6.114.989

6 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 109.740 23.716

Unoterede afledte finansielle instrumenter 62.956 14.926

I alt afledte finansielle instrumenter 172.696 38.642

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 8.056 9.687

Andre tilgodehavender 20.261 7.656

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 65.632 72.169

I alt andre aktiver 93.949 89.512

Aktiver i alt 5.920.442 8.354.166

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 770.948 797.548

6 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter - 1.241

Unoterede afledte finansielle instrumenter 82.533 16.756

I alt afledte finansielle instrumenter 82.533 17.997

Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsværdi 4.940.034 6.307.913

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.220 1.203

9 Lån 105.000 1.196.076

Gæld vedrørende handelsafvikling 17.235 33.152

Skyldige renter 3.472 277

I alt anden gæld 126.927 1.230.708

Passiver i alt 5.920.442 8.354.166

Yderligere specifikation af værdipapirfinansieringstransaktioner, 
se side 226 under fællesnoter.

136 Kapitalforeningen Investin Pro



PPIM Core Fixed Income

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -3,29 -14,42 7,10 5,33 1,84

Indre værdi pr. andel (i kr.) 9.467,63 9.789,48 11.438,71 10.680,82 10.140,14

Omkostningsprocent*) 0,96 0,88 2,30 1,48 0,35

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -24.617 -124.050 45.753 9.241 939

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 770.948 797.548 777.710 565.482 60.475

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 81 81 68 53 6

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Noterede obligationer fra danske udstedere 22.336 37.318

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere -8.646 -9.806

Unoterede afledte finansielle instrumenter 8.949 -5.995

Ikke-afledte finansielle tilgodehavender til dagsværdi 9.527 14.355

Øvrige renteindtægter 1.029 90

I alt renteindtægter 33.195 35.962

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -274.453 -86.437

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -530.658 -157.969

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede 256 4.628

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede 165.132 41.666

I alt kursgevinster og -tab obligationer -639.723 -198.112

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 3.096 -35

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede -74 47

Andre kontrakter, realiserede -25.377 -30.915

Andre kontrakter, urealiserede 2.854 -899

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 298.160 3.718

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede 87.265 25.711

Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 274.334 32.067

Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -13.815 14.109

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 626.443 43.803

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 3.019 9 3.028

Investeringsforvaltning 3.322 - 3.322

I alt administrationsomkostninger 2022 6.341 9 6.350
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PPIM Core Fixed Income

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Administrationsomkostninger 2021

Administration 3.219 10 3.229

Investeringsforvaltning 3.854 - 3.854

I alt administrationsomkostninger 2021 7.073 10 7.083

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

6 Afledte Finansielle Instrumenter

Ved udgangen af 2022 var 50,0 mio. kr. af obligationsbeholdningen afgivet som
sikkerhed for afledte finansielle instrumenter.

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 105,0 mio. kr. modtaget som
sikkerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balan-
cen under 'Lån'.

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 57,5 mio. kr. afgivet som sik-
kerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balancen
under 'Likvide midler'.

2022 2021
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 797.548 777.710

Emissioner i året 6.543 161.042

Indløsninger i året -8.645 -18.139

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 119 985

Overført fra resultatopgørelsen -24.617 -124.050

I alt investorernes formue 770.948 797.548

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 81 68

Emissioner i året 1 15

Indløsninger i året -1 -2

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 81 81

9 Lån   

Afdelingen er gået kort i en række positioner, som præsenteres som lån. Ved
udgangen af 2022 udgjorde de et beløb på 105 mio. kr. mod 1.196 mio. kr. i
2021.
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PPIM Credit

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 4.651 16.589

Renteudgifter -1.013 -471

I alt renter og udbytter 3.638 16.118

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -21.608 -124.931

3 Afledte finansielle instrumenter -6.903 15.167

Valutakonti -1.896 -164

Øvrige aktiver/passiver -3 -

Handelsomkostninger -63 -64

I alt kursgevinster og -tab -30.473 -109.992

I alt indtægter -26.835 -93.874

4 Administrationsomkostninger -1.399 -4.591

Årets nettoresultat -28.234 -98.465
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PPIM Credit

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 408 15.732

Indestående i andre pengeinstitutter 2.285 -

I alt likvide midler 2.693 15.732

Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 

Ikke-afledte finansielle tilgodehavender til dagsværdi 57.867 1.066.102

I alt udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 57.867 1.066.102

5 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 412.751 1.651.326

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 50.958 195.453

I alt obligationer 463.709 1.846.779

6 Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 686 8.911

Unoterede afledte finansielle instrumenter - 10.031

I alt afledte finansielle instrumenter 686 18.942

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.214 374

Andre tilgodehavender 2 -

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 785 22.970

I alt andre aktiver 3.001 23.344

Aktiver i alt 527.956 2.970.899

PASSIVER

7,8 Investorernes formue 478.732 842.014

6 Afledte finansielle instrumenter 

Unoterede afledte finansielle instrumenter - 10.874

I alt afledte finansielle instrumenter - 10.874

Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsværdi 48.671 1.598.041

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 212 3.072

9 Lån 300 485.513

Gæld vedrørende handelsafvikling - 31.098

Skyldige renter 41 287

I alt anden gæld 553 519.970

Passiver i alt 527.956 2.970.899

Yderligere specifikation af værdipapirfinansieringstransaktioner, 
se side 226 under fællesnoter.
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PPIM Credit

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -5,61 -5,49 2,68 3,61 -0,37

Indre værdi pr. andel(i kr.) 9.455,51 10.017,53 10.599,54 10.322,65 9.962,64

Omkostningsprocent 0,46 0,33 0,33 0,32 0,21

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -28.234 -98.465 38.345 43.529 -4.349

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 478.732 842.014 1.507.691 1.380.006 1.185.037

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 50 84 142 134 119

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Noterede obligationer fra danske udstedere 2.574 19.476

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 50 -3.395

Unoterede afledte finansielle instrumenter -135 -3.715

Ikke-afledte finansielle tilgodehavender til dagsværdi 2.149 4.173

Øvrige renteindtægter 13 50

I alt renteindtægter 4.651 16.589

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -31.215 -65.830

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -3.196 -81.660

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede 17.474 4.030

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -4.671 18.529

I alt kursgevinster og -tab obligationer -21.608 -124.931

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 253 41

Valutaterminsforretninger / futures, urealiserede -5 75

Andre kontrakter, realiserede -2.662 -8.349

Andre kontrakter, urealiserede 1.738 -1.791

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede 45.301 5.295

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -8.225 10.462

Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -43.503 5.371

Unoterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede 200 4.063

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -6.903 15.167

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 634 9 643

Investeringsforvaltning 756 - 756

I alt administrationsomkostninger 2022 1.390 9 1.399
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PPIM Credit

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Administrationsomkostninger 2021

Administration 1.072 13 1.085

Investeringsforvaltning 3.506 - 3.506

I alt administrationsomkostninger 2021 4.578 13 4.591

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

6 Afledte Finansielle Instrumenter

Ved udgangen af 2022 var likvider til en værdi af 0,2 mio. kr. modtaget som sik-
kerhed for afledte finansielle instrumenter. Denne sikkerhed indgår på balancen
under 'Lån'.

2022 2021
7 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 842.014 1.507.691

Emissioner i året 285.942 126.849

Indløsninger i året -621.235 -696.409

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 245 2.348

Overført fra resultatopgørelsen -28.234 -98.465

I alt investorernes formue 478.732 842.014

8 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 84 142

Emissioner i året 30 12

Indløsninger i året -64 -70

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 50 84

9 Lån   

Afdelingen er gået kort i en række positioner, som præsenteres som lån. Ved
udgangen af 2022 udgjorde de et beløb på 0,3 mio. kr. mod 486 mio. kr. i 2021.
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Emerging Markets Obligationer

Resultatopgørelse i 1.000 USD 2022 2021

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 62.044 56.108

Renteudgifter -4 -3

I alt renter og udbytter 62.040 56.105

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -293.147 -83.418

Valutakonti -10 -26

Øvrige aktiver/passiver 1 -

Handelsomkostninger -2 -7

I alt kursgevinster og -tab -293.158 -83.451

I alt indtægter -231.118 -27.346

3 Administrationsomkostninger -1.677 -1.768

Årets nettoresultat -232.795 -29.114
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Emerging Markets Obligationer

Balance i 1.000 USD

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 14.362 8.585

Indestående i andre pengeinstitutter 377 19

I alt likvide midler 14.739 8.604

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.172.400 1.186.705

Unoterede udenlandske obligationer 15.428 12.276

I alt obligationer 1.187.828 1.198.981

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 18.429 16.272

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 84 -

I alt andre aktiver 18.513 16.272

Aktiver i alt 1.221.080 1.223.857

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 1.220.663 1.223.459

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 417 398

I alt anden gæld 417 398

Passiver i alt 1.221.080 1.223.857
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Emerging Markets Obligationer

Noter til regnskabet i 1.000 USD

Nøgletal 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent -16,92 -2,99 5,26 14,85 0,14

Indre værdi pr. andel(i USD) 97,57 117,45 121,07 115,02 100,14

Omkostningsprocent 0,14 0,15 0,15 0,17 0,01

Årets nettoresultat (i 1.000 USD) -232.795 -29.114 88.962 85.489 80

Investorernes formue ultimo (i 1.000 USD) 1.220.663 1.223.459 1.093.574 850.112 265.080

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.509 10.418 9.032 7.391 2.647

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 173 -

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 61.215 55.572

Unoterede udenlandske obligationer 656 536

I alt renteindtægter 62.044 56.108

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -14.286 -1.909

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -278.332 -81.447

Unoterede udenlandske obligationer, realiserede -13 -21

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -516 -41

I alt kursgevinster og -tab obligationer -293.147 -83.418

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 376 4 380

Investeringsforvaltning 1.297 - 1.297

I alt administrationsomkostninger 2022 1.673 4 1.677

Administrationsomkostninger 2021

Administration 448 6 454

Investeringsforvaltning 1.314 - 1.314

I alt administrationsomkostninger 2021 1.762 6 1.768

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Emerging Markets Obligationer

Noter til regnskabet i 1.000 USD

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.223.459 1.093.574

Emissioner i året 244.140 453.632

Indløsninger i året -15.052 -295.083

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 911 450

Overført fra resultatopgørelsen -232.795 -29.114

I alt investorernes formue 1.220.663 1.223.459

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 10.418 9.032

Emissioner i året 2.261 3.897

Indløsninger i året -170 -2.511

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 12.509 10.418
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Gobi Globale Aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 162 5

Renteudgifter -4 -10

1 Udbytter 3.162 2.366

I alt renter og udbytter 3.320 2.361

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -547.810 483.761

Afledte finansielle instrumenter -6 -

Valutakonti -4.430 338

Øvrige aktiver/passiver -3 -132

Handelsomkostninger -153 -122

I alt kursgevinster og -tab -552.402 483.845

I alt indtægter -549.082 486.206

3 Administrationsomkostninger -17.518 -12.578

Resultat før skat -566.600 473.628

Skat -523 -447

Årets nettoresultat -567.123 473.181
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Gobi Globale Aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 48.133 5.017

Indestående i andre pengeinstitutter 32 312

I alt likvide midler 48.165 5.329

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 980.435 1.590.899

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 2.012 2.306

I alt kapitalandele 982.447 1.593.205

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 337 -

I alt andre aktiver 337 -

Aktiver i alt 1.030.949 1.598.534

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 1.028.023 1.595.147

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 2.926 3.387

I alt anden gæld 2.926 3.387

Passiver i alt 1.030.949 1.598.534
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Gobi Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019

Årets afkast i procent -35,55 42,17 8,50 7,21

Indre værdi pr. andel(i kr.) 106,58 165,38 116,32 107,21

Omkostningsprocent*) 1,51 0,90 0,90 0,81

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -567.123 473.181 72.142 47.758

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.028.023 1.595.147 1.121.965 710.203

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 9.645 9.645 9.645 6.624

  *) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 3.156 2.366

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 6 -

I alt udbytter 3.162 2.366

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -165.200 54.247

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -382.316 430.110

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede -294 -596

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -547.810 483.761

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 521 32 553

Investeringsforvaltning 16.965 - 16.965

I alt administrationsomkostninger 2022 17.486 32 17.518

Administrationsomkostninger 2021

Administration 652 18 670

Investeringsforvaltning 11.908 - 11.908

I alt administrationsomkostninger 2021 12.560 18 12.578

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Gobi Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.595.147 1.121.965

Emissioner i året -1 1

Overført fra resultatopgørelsen -567.123 473.181

I alt investorernes formue 1.028.023 1.595.147

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 9.645 9.645

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 9.645 9.645
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Globale Aktier Index

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 15 1

Renteudgifter -16 -58

1 Udbytter 98.771 82.253

I alt renter og udbytter 98.770 82.196

Kursgevinster og -tab 

Obligationer - 5

2 Kapitalandele -827.786 993.177

Afledte finansielle instrumenter -97 26

Valutakonti -891 760

Øvrige aktiver/passiver -47 69

Handelsomkostninger -1.019 -2.689

I alt kursgevinster og -tab -829.840 991.348

I alt indtægter -731.070 1.073.544

3 Administrationsomkostninger -4.622 -5.287

Resultat før skat -735.692 1.068.257

Skat -4.670 -4.669

Årets nettoresultat -740.362 1.063.588
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Globale Aktier Index

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 11.871 12.323

I alt likvide midler 11.871 12.323

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 41.580 38.467

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.250.665 5.102.319

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - 328

I alt kapitalandele 4.292.245 5.141.114

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 3 12

I alt afledte finansielle instrumenter 3 12

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4.138 3.929

Aktuelle skatteaktiver 8.253 4.422

I alt andre aktiver 12.391 8.351

Aktiver i alt 4.316.510 5.161.800

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 4.315.565 5.160.928

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 945 872

I alt anden gæld 945 872

Passiver i alt 4.316.510 5.161.800
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Globale Aktier Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020 2019

Årets afkast i procent -14,57 30,44 6,72 7,87

Indre værdi pr. andel(i kr.) 128,27 150,16 115,12 107,87

Omkostningsprocent 0,10 0,13 0,19 0,07

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -740.362 1.063.588 67.028 42.333

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 4.315.565 5.160.928 993.340 591.332

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 33.645 34.370 8.629 5.482

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 398 623

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 98.368 81.467

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 5 163

I alt udbytter 98.771 82.253

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -1.881 3.855

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 2.020 7.642

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -135.450 169.802

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -693.594 811.871

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 1.119 -

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede - 7

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -827.786 993.177

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 2.283 110 2.393

Investeringsforvaltning 2.229 - 2.229

I alt administrationsomkostninger 2022 4.512 110 4.622

Administrationsomkostninger 2021

Administration 3.167 55 3.222

Investeringsforvaltning 2.065 - 2.065

I alt administrationsomkostninger 2021 5.232 55 5.287

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Globale Aktier Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 5.160.928 993.340

Emissioner i året -1 6.484.425

Indløsninger i året -105.106 -3.382.247

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 106 1.822

Overført fra resultatopgørelsen -740.362 1.063.588

I alt investorernes formue 4.315.565 5.160.928

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 34.370 8.629

Emissioner i året - 51.864

Indløsninger i året -725 -26.123

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 33.645 34.370
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Tekne Global Technology

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 74 1

Renteudgifter - -10

I alt renter og udbytter 74 -9

Kursgevinster og -tab 

1 Kapitalandele -376.045 -157.800

Valutakonti 1.132 1.529

Handelsomkostninger -312 -923

I alt kursgevinster og -tab -375.225 -157.194

I alt indtægter -375.151 -157.203

2 Administrationsomkostninger -5.497 -5.824

Årets nettoresultat -380.648 -163.027
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Tekne Global Technology

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 5.576 16.890

I alt likvide midler 5.576 16.890

3 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 428.215 797.978

I alt kapitalandele 428.215 797.978

Aktiver i alt 433.791 814.868

PASSIVER

4,5 Investorernes formue 433.023 813.671

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 768 1.197

I alt anden gæld 768 1.197

Passiver i alt 433.791 814.868
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Tekne Global Technology

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021 2020

Årets afkast i procent -46,78 -16,69 46,55

Indre værdi pr. andel(i kr.) 64,97 122,08 146,55

Omkostningsprocent 1,06 0,58 0,33

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -380.648 -163.027 310.218

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 433.023 813.671 976.698

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 6.665 6.665 6.665

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021
1 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -24.821 15.430

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -351.224 -173.230

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -376.045 -157.800

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

2 Administrationsomkostninger 2022

Administration 367 24 391

Investeringsforvaltning 5.106 - 5.106

I alt administrationsomkostninger 2022 5.473 24 5.497

Administrationsomkostninger 2021

Administration 897 16 913

Investeringsforvaltning 4.911 - 4.911

I alt administrationsomkostninger 2021 5.808 16 5.824

3 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
4 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 813.671 976.698

Overført fra resultatopgørelsen -380.648 -163.027

I alt investorernes formue 433.023 813.671

5 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 6.665 6.665

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 6.665 6.665
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NEP - Danske Pengeinstitutter

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 25.630 13.763

Renteudgifter -41 -17

I alt renter og udbytter 25.589 13.746

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -99.324 -5.854

Handelsomkostninger -1 -

I alt kursgevinster og -tab -99.325 -5.854

I alt indtægter -73.736 7.892

3 Administrationsomkostninger -370 -382

Årets nettoresultat -74.106 7.510

Overskudsdisponering 

Til rådighed for udlodning anvendes således:

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 12.125 13.338

Overført til udlodning næste år 1.013 44

4 I alt til rådighed for udlodning 13.138 13.382

Overført til formuen -87.244 -5.872

I alt disponeret -74.106 7.510

*) Afdelingen har været aktiv fra 11. juni 2021.
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NEP - Danske Pengeinstitutter

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 1.938 2.136

I alt likvide midler 1.938 2.136

5 Obligationer 

Unoterede danske obligationer 966.618 1.054.929

Unoterede udenlandske obligationer 138.203 149.217

I alt obligationer 1.104.821 1.204.146

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 13.762 13.762

I alt andre aktiver 13.762 13.762

Aktiver i alt 1.120.521 1.220.044

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 1.120.441 1.220.010

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 80 34

I alt anden gæld 80 34

Passiver i alt 1.120.521 1.220.044
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NEP - Danske Pengeinstitutter

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -6,09 0,62

Indre værdi pr. andel(i kr.) 92,41 100,62

Udlodning pr. andel 1,00 1,10

Omkostningsprocent 0,03 0,03

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -74.106 7.510

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 1.120.441 1.220.010

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 12.125 12.125

  *) Afdelingen har været aktiv fra 11. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Renteindtægter   

Unoterede danske obligationer 22.112 11.874

Unoterede udenlandske obligationer 3.518 1.889

I alt renteindtægter 25.630 13.763

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Unoterede danske obligationer, urealiserede -88.311 -5.071

Unoterede udenlandske obligationer, urealiserede -11.013 -783

I alt kursgevinster og -tab obligationer -99.324 -5.854

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 362 8 370

I alt administrationsomkostninger 2022 362 8 370

Administrationsomkostninger 2021

Administration 376 6 382

I alt administrationsomkostninger 2021 376 6 382

2022 2021*
4 Til rådighed for udlodning 

Renter og udbytter 12.903 13.762

Udlodning overført fra sidste år 438 -

Minimumsindkomst 13.341 13.762

Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -203 -381

I alt til rådighed for udlodning 13.138 13.381

5 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

160 Kapitalforeningen Investin Pro



NEP - Danske Pengeinstitutter

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 1.220.010 -

Udlodning fra sidste år vedrørende cirkulerende beviser 31.12 -25.463 -

Emissioner i året - 1.212.500

Foreslået udlodning til cirkulerende andele 12.125 13.338

Overført til udlodning næste år 1.013 44

Overført fra resultatopgørelsen -87.244 -5.872

I alt investorernes formue 1.120.441 1.220.010

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 12.125 -

Emissioner i året - 12.125

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 12.125 12.125

*) Afdelingen har været aktiv fra 11. juni 2021.
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Velliv Minimum Volatility Index

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 98 -

Renteudgifter -62 -11

1 Udbytter 54.449 20.312

I alt renter og udbytter 54.485 20.301

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -147.837 268.220

Afledte finansielle instrumenter -1.631 -36

Valutakonti 985 380

Øvrige aktiver/passiver 24 -6

Handelsomkostninger -439 -226

I alt kursgevinster og -tab -148.898 268.332

I alt indtægter -94.413 288.633

3 Administrationsomkostninger -1.489 -992

Resultat før skat -95.902 287.641

Skat -635 -370

Årets nettoresultat -96.537 287.271

*) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.
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Velliv Minimum Volatility Index

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 4.424 36.440

Indestående i andre pengeinstitutter 482 895

I alt likvide midler 4.906 37.335

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 22.738 53.571

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.505.595 2.334.387

I alt kapitalandele 2.528.333 2.387.958

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter - 492

I alt afledte finansielle instrumenter - 492

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.296 1.939

Aktuelle skatteaktiver 3.892 727

I alt andre aktiver 6.188 2.666

Aktiver i alt 2.539.427 2.428.451

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 2.539.093 2.428.263

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 33 -

I alt afledte finansielle instrumenter 33 -

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 301 188

I alt anden gæld 301 188

Passiver i alt 2.539.427 2.428.451
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Velliv Minimum Volatility Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -3,65 14,18

Indre værdi pr. andel(i kr.) 111,49 115,72

Omkostningsprocent 0,06 0,05

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -96.537 287.271

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.539.093 2.428.263

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 22.774 20.985

  *) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 598 366

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 53.851 19.946

I alt udbytter 54.449 20.312

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -3.939 689

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 2.696 12.737

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -80.137 12.518

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -66.457 242.276

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -147.837 268.220

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 830 17 847

Investeringsforvaltning 642 - 642

I alt administrationsomkostninger 2022 1.472 17 1.489

Administrationsomkostninger 2021

Administration 681 12 693

Investeringsforvaltning 299 - 299

I alt administrationsomkostninger 2021 980 12 992

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Velliv Minimum Volatility Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.428.263 -

Emissioner i året 599.084 2.140.992

Indløsninger i året -391.717 -

Overført fra resultatopgørelsen -96.537 287.271

I alt investorernes formue 2.539.093 2.428.263

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 20.985 -

Emissioner i året 5.320 20.985

Indløsninger i året -3.531 -

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 22.774 20.985

*) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.
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Velliv Emerging Markets Equity Index

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 353 1

Renteudgifter -237 -183

1 Udbytter 143.340 46.725

I alt renter og udbytter 143.456 46.543

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -865.041 -231.061

3 Afledte finansielle instrumenter -9.513 4.699

Valutakonti -7.985 -3.557

Øvrige aktiver/passiver -132 33

Handelsomkostninger -2.864 -4.599

I alt kursgevinster og -tab -885.535 -234.485

I alt indtægter -742.079 -187.942

4 Administrationsomkostninger -6.882 -3.297

Resultat før skat -748.961 -191.239

Skat -13.540 -4.567

Årets nettoresultat -762.501 -195.806

*) Afdelingen har været aktiv fra 24. juni 2021.
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Velliv Emerging Markets Equity Index

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 45.746 101.560

Indestående i andre pengeinstitutter 6.212 21.055

I alt likvide midler 51.958 122.615

5 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.469.461 3.919.717

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 5.504 2.497

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 193.550 745.676

I alt kapitalandele 4.668.515 4.667.890

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 9 349

I alt afledte finansielle instrumenter 9 349

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.250 2.278

Aktuelle skatteaktiver 1.226 1.028

I alt andre aktiver 6.476 3.306

Aktiver i alt 4.726.958 4.794.160

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 4.724.413 4.793.414

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 665 78

I alt afledte finansielle instrumenter 665 78

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.880 668

I alt anden gæld 1.880 668

Passiver i alt 4.726.958 4.794.160
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Velliv Emerging Markets Equity Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -15,45 -4,60

Indre værdi pr. andel(i kr.) 80,66 95,40

Omkostningsprocent 0,15 0,08

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -762.501 -195.806

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 4.724.413 4.793.414

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 58.569 50.243

  *) Afdelingen har været aktiv fra 24. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 143.340 46.448

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - 277

I alt udbytter 143.340 46.725

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -50.739 -9.974

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -771.124 -315.195

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 295 -

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede -50.953 186

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede 13.058 8.538

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, urealiserede -5.578 85.384

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -865.041 -231.061

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede -34 20

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -8.468 4.549

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -935 141

Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -76 -11

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -9.513 4.699

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 4.927 121 5.048

Investeringsforvaltning 1.834 - 1.834

I alt administrationsomkostninger 2022 6.761 121 6.882

Administrationsomkostninger 2021

Administration 2.416 34 2.450

Investeringsforvaltning 847 - 847

I alt administrationsomkostninger 2021 3.263 34 3.297
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Velliv Emerging Markets Equity Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 4.793.414 -

Emissioner i året 1.125.735 4.995.023

Indløsninger i året -432.235 -5.803

Overført fra resultatopgørelsen -762.501 -195.806

I alt investorernes formue 4.724.413 4.793.414

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 50.243 -

Emissioner i året 13.260 50.302

Indløsninger i året -4.934 -59

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 58.569 50.243

*) Afdelingen har været aktiv fra 24. juni 2021.
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Velliv World Equity Index

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 2.202 14

Renteudgifter -539 -308

1 Udbytter 959.129 399.888

I alt renter og udbytter 960.792 399.594

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -7.111.737 6.595.251

3 Afledte finansielle instrumenter -123.630 35.448

Valutakonti 35.109 17.658

Øvrige aktiver/passiver -235 -67

Handelsomkostninger -2.457 -2.149

I alt kursgevinster og -tab -7.202.950 6.646.141

I alt indtægter -6.242.158 7.045.735

4 Administrationsomkostninger -14.687 -8.902

Resultat før skat -6.256.845 7.036.833

Skat -19.863 -20.123

Årets nettoresultat -6.276.708 7.016.710

*) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.
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Velliv World Equity Index

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 692.267 822.411

Indestående i andre pengeinstitutter 34.516 44.738

I alt likvide midler 726.783 867.149

5 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 352.098 328.349

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 42.641.669 45.726.203

I alt kapitalandele 42.993.767 46.054.552

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter - 11.936

I alt afledte finansielle instrumenter - 11.936

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 35.403 25.761

Andre tilgodehavender 1 -

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 887 -

Aktuelle skatteaktiver 52.589 10.329

I alt andre aktiver 88.880 36.090

Aktiver i alt 43.809.430 46.969.727

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 43.785.277 46.967.600

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 20.991 -

I alt afledte finansielle instrumenter 20.991 -

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 3.162 2.127

I alt anden gæld 3.162 2.127

Passiver i alt 43.809.430 46.969.727
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Velliv World Equity Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -13,02 17,09

Indre værdi pr. andel(i kr.) 101,85 117,09

Omkostningsprocent 0,03 0,02

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -6.276.708 7.016.710

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 43.785.277 46.967.600

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 429.905 401.119

  *) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 7.301 1.138

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 947.103 398.750

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 4.725 -

I alt udbytter 959.129 399.888

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -6.558 4.942

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 11.445 53.233

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -220.331 309.272

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -6.898.224 6.227.494

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 1.931 -

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede - 310

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -7.111.737 6.595.251

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 790 -48

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -91.493 23.560

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -32.927 11.936

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -123.630 35.448

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 8.425 181 8.606

Investeringsforvaltning 6.081 - 6.081

I alt administrationsomkostninger 2022 14.506 181 14.687

Administrationsomkostninger 2021

Administration 5.543 147 5.690

Investeringsforvaltning 3.212 - 3.212

I alt administrationsomkostninger 2021 8.755 147 8.902

172 Kapitalforeningen Investin Pro



Velliv World Equity Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

5 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 46.967.600 -

Emissioner i året 7.232.736 42.737.563

Indløsninger i året -4.138.351 -2.786.673

Overført fra resultatopgørelsen -6.276.708 7.016.710

I alt investorernes formue 43.785.277 46.967.600

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 401.119 -

Emissioner i året 66.138 425.062

Indløsninger i året -37.352 -23.943

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 429.905 401.119

*) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.
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Velliv World Small Cap Equity Index

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 265 2

Renteudgifter -74 -72

1 Udbytter 94.137 42.305

I alt renter og udbytter 94.328 42.235

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -722.499 270.592

3 Afledte finansielle instrumenter -18.124 3.142

Valutakonti 1.720 3.119

Øvrige aktiver/passiver -24 -13

Handelsomkostninger -646 -577

I alt kursgevinster og -tab -739.573 276.263

I alt indtægter -645.245 318.498

4 Administrationsomkostninger -3.006 -2.753

Resultat før skat -648.251 315.745

Skat -3.841 -1.976

Årets nettoresultat -652.092 313.769

*) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.
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Velliv World Small Cap Equity Index

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 51.504 60.190

Indestående i andre pengeinstitutter 5.378 2.600

I alt likvide midler 56.882 62.790

5 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 32.759 31.301

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.255.259 4.629.964

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 1.135 7

I alt kapitalandele 4.289.153 4.661.272

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 1 839

Unoterede afledte finansielle instrumenter - 3

I alt afledte finansielle instrumenter 1 842

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 5.595 4.606

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 451 -

Aktuelle skatteaktiver 3.584 1.174

I alt andre aktiver 9.630 5.780

Aktiver i alt 4.355.666 4.730.684

PASSIVER

6,7 Investorernes formue 4.354.779 4.730.272

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 335 -

I alt afledte finansielle instrumenter 335 -

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 552 412

I alt anden gæld 552 412

Passiver i alt 4.355.666 4.730.684
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Velliv World Small Cap Equity Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -13,67 7,44

Indre værdi pr. andel(i kr.) 92,76 107,44

Omkostningsprocent 0,07 0,06

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -652.092 313.769

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 4.354.779 4.730.272

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 46.948 44.027

  *) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 763 38

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 93.049 42.260

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 325 -

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger - 7

I alt udbytter 94.137 42.305

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 82 28

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede -3.798 271

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 52.381 43.999

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -775.420 223.994

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 4.230 2.281

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, urealiserede 26 11

Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger, realiserede - 8

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -722.499 270.592

3 Kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter 

Valutaterminsforretninger / futures, realiserede 67 31

Noterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -16.792 2.550

Noterede afledte finansielle instrumenter, urealiserede -1.172 839

Unoterede afledte finansielle instrumenter, realiserede -227 -278

I alt kursgevinster og -tab, afledte finansielle instrumenter -18.124 3.142

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

4 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.824 23 1.847

Investeringsforvaltning 1.159 - 1.159

I alt administrationsomkostninger 2022 2.983 23 3.006
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Velliv World Small Cap Equity Index

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Administrationsomkostninger 2021

Administration 2.097 18 2.115

Investeringsforvaltning 638 - 638

I alt administrationsomkostninger 2021 2.735 18 2.753

5 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022 2021
6 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 4.730.272 -

Emissioner i året 599.359 4.519.009

Indløsninger i året -322.760 -102.506

Overført fra resultatopgørelsen -652.092 313.769

I alt investorernes formue 4.354.779 4.730.272

7 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 44.027 -

Emissioner i året 6.234 44.952

Indløsninger i året -3.313 -925

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 46.948 44.027

*) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.
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Alm. Brand Kreditobligationer IG

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 21.199 8.260

Renteudgifter -102 -43

I alt renter og udbytter 21.097 8.217

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -395.398 -24.006

Valutakonti -46 4

Øvrige aktiver/passiver 1 -

Handelsomkostninger -11 -6

I alt kursgevinster og -tab -395.454 -24.008

I alt indtægter -374.357 -15.791

3 Administrationsomkostninger -2.790 -1.802

Resultat før skat -377.147 -17.593

Skat - -14

Årets nettoresultat -377.147 -17.607

*) Afdelingen har været aktiv fra 14. juni 2021.

178 Kapitalforeningen Investin Pro



Alm. Brand Kreditobligationer IG

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab - 65

Indestående i andre pengeinstitutter 27.837 12.712

I alt likvide midler 27.837 12.777

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 67.097 71.416

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 2.094.990 2.207.019

I alt obligationer 2.162.087 2.278.435

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 13.736 7.621

I alt andre aktiver 13.736 7.621

Aktiver i alt 2.203.660 2.298.833

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 2.202.940 2.297.721

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 719 1.112

Lån 1 -

I alt anden gæld 720 1.112

Passiver i alt 2.203.660 2.298.833
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Alm. Brand Kreditobligationer IG

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -15,11 -0,75

Indre værdi pr. andel(i kr.) 84,25 99,25

Omkostningsprocent 0,12 0,08

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -377.147 -17.607

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 2.202.940 2.297.721

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 26.146 23.152

  *) Afdelingen har været aktiv fra 14. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 18 -

Noterede obligationer fra danske udstedere 1.440 617

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 19.741 7.643

I alt renteindtægter 21.199 8.260

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -3.203 53

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -8.092 -620

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, realiserede -128.914 -354

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -255.189 -23.085

I alt kursgevinster og -tab obligationer -395.398 -24.006

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 972 11 983

Investeringsforvaltning 1.807 - 1.807

I alt administrationsomkostninger 2022 2.779 11 2.790

Administrationsomkostninger 2021

Administration 743 9 752

Investeringsforvaltning 1.050 - 1.050

I alt administrationsomkostninger 2021 1.793 9 1.802

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Alm. Brand Kreditobligationer IG

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 2.297.721 -

Emissioner i året 751.909 2.348.307

Indløsninger i året -471.389 -33.099

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.846 120

Overført fra resultatopgørelsen -377.147 -17.607

I alt investorernes formue 2.202.940 2.297.721

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 23.152 -

Emissioner i året 8.581 23.483

Indløsninger i året -5.587 -331

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 26.146 23.152

*) Afdelingen har været aktiv fra 14. juni 2021.
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Alm. Brand Korte obligationer I

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 68.702 17.458

Renteudgifter -286 -52

I alt renter og udbytter 68.416 17.406

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -210.810 -13.601

Handelsomkostninger -13 -7

I alt kursgevinster og -tab -210.823 -13.608

I alt indtægter -142.407 3.798

3 Administrationsomkostninger -3.201 -1.022

Årets nettoresultat -145.608 2.776

*) Afdelingen har været aktiv fra 15. juni 2021.
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Alm. Brand Korte obligationer I

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i andre pengeinstitutter 2.200 1.141

I alt likvide midler 2.200 1.141

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 13.343.315 4.479.086

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 133.549 -

I alt obligationer 13.476.864 4.479.086

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 49.449 18.075

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 69.664 28.482

I alt andre aktiver 119.113 46.557

Aktiver i alt 13.598.177 4.526.784

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 13.501.799 4.515.161

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.042 570

Gæld vedrørende handelsafvikling 95.336 11.053

I alt anden gæld 96.378 11.623

Passiver i alt 13.598.177 4.526.784
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Alm. Brand Korte obligationer I

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -1,86 0,06

Indre værdi pr. andel(i kr.) 98,20 100,06

Omkostningsprocent 0,03 0,02

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -145.608 2.776

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 13.501.799 4.515.161

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 137.492 45.124

  *) Afdelingen har været aktiv fra 15. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 74 -

Noterede obligationer fra danske udstedere 67.252 17.458

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 1.376 -

I alt renteindtægter 68.702 17.458

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -117.451 -9.849

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -85.367 -3.752

Noterede obligationer fra udenlandske udstedere, urealiserede -7.992 -

I alt kursgevinster og -tab obligationer -210.810 -13.601

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.752 48 1.800

Investeringsforvaltning 1.401 - 1.401

I alt administrationsomkostninger 2022 3.153 48 3.201

Administrationsomkostninger 2021

Administration 515 15 530

Investeringsforvaltning 492 - 492

I alt administrationsomkostninger 2021 1.007 15 1.022

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Alm. Brand Korte obligationer I

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 4.515.161 -

Emissioner i året 9.506.064 4.512.385

Indløsninger i året -374.038 -

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 220 -

Overført fra resultatopgørelsen -145.608 2.776

I alt investorernes formue 13.501.799 4.515.161

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 45.124 -

Emissioner i året 96.173 45.124

Indløsninger i året -3.805 -

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 137.492 45.124

*) Afdelingen har været aktiv fra 15. juni 2021.
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Alm. Brand Korte obligationer II

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 25.300 15.254

Renteudgifter -273 -83

I alt renter og udbytter 25.027 15.171

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -174.947 -8.280

Øvrige aktiver/passiver -1 -

Handelsomkostninger -15 -11

I alt kursgevinster og -tab -174.963 -8.291

I alt indtægter -149.936 6.880

3 Administrationsomkostninger -947 -948

Årets nettoresultat -150.883 5.932

*) Afdelingen har været aktiv fra 16. juni 2021.

186 Kapitalforeningen Investin Pro



Alm. Brand Korte obligationer II

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i andre pengeinstitutter 1.028 2.198

I alt likvide midler 1.028 2.198

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 3.505.780 3.302.071

I alt obligationer 3.505.780 3.302.071

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 14.745 9.341

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 660.038 109.596

I alt andre aktiver 674.783 118.937

Aktiver i alt 4.181.591 3.423.206

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 3.536.948 3.361.874

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 273 497

Lån - 1

Gæld vedrørende handelsafvikling 644.370 60.834

I alt anden gæld 644.643 61.332

Passiver i alt 4.181.591 3.423.206

Kapitalforeningen Investin Pro 187



Alm. Brand Korte obligationer II

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -5,67 0,15

Indre værdi pr. andel(i kr.) 94,47 100,15

Omkostningsprocent 0,04 0,02

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -150.883 5.932

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 3.536.948 3.361.874

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 37.440 33.568

  *) Afdelingen har været aktiv fra 16. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 160 -

Noterede obligationer fra danske udstedere 25.140 15.254

I alt renteindtægter 25.300 15.254

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -103.431 -6.269

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -71.516 -2.011

I alt kursgevinster og -tab obligationer -174.947 -8.280

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 575 15 590

Investeringsforvaltning 357 - 357

I alt administrationsomkostninger 2022 932 15 947

Administrationsomkostninger 2021

Administration 500 12 512

Investeringsforvaltning 436 - 436

I alt administrationsomkostninger 2021 936 12 948

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Alm. Brand Korte obligationer II

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 3.361.874 -

Emissioner i året 4.348.282 8.105.011

Indløsninger i året -4.024.987 -4.752.323

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 2.662 3.254

Overført fra resultatopgørelsen -150.883 5.932

I alt investorernes formue 3.536.948 3.361.874

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 33.568 -

Emissioner i året 45.305 81.023

Indløsninger i året -41.433 -47.455

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 37.440 33.568

*) Afdelingen har været aktiv fra 16. juni 2021.
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Alm. Brand Realkredit

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 127.448 60.062

Renteudgifter -185 -112

I alt renter og udbytter 127.263 59.950

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -2.063.526 1.194

Handelsomkostninger -10 -5

I alt kursgevinster og -tab -2.063.536 1.189

I alt indtægter -1.936.273 61.139

3 Administrationsomkostninger -3.020 -2.011

Årets nettoresultat -1.939.293 59.128

*) Afdelingen har været aktiv fra 17. juni 2021.
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Alm. Brand Realkredit

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i andre pengeinstitutter 10.693 3.071

I alt likvide midler 10.693 3.071

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 8.599.331 9.509.266

I alt obligationer 8.599.331 9.509.266

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 49.443 28.176

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 40.070 82.037

I alt andre aktiver 89.513 110.213

Aktiver i alt 8.699.537 9.622.550

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 8.592.318 9.513.503

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 692 1.177

Lån - 1

Gæld vedrørende handelsafvikling 106.527 107.869

I alt anden gæld 107.219 109.047

Passiver i alt 8.699.537 9.622.550
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Alm. Brand Realkredit

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -19,60 0,61

Indre værdi pr. andel(i kr.) 80,89 100,61

Omkostningsprocent 0,03 0,02

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -1.939.293 59.128

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 8.592.318 9.513.503

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 106.218 94.560

  *) Afdelingen har været aktiv fra 17. juni 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Renteindtægter   

Indestående i depotselskab 90 -

Noterede obligationer fra danske udstedere 127.358 60.062

I alt renteindtægter 127.448 60.062

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -1.029.272 24.580

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -1.034.254 -23.386

I alt kursgevinster og -tab obligationer -2.063.526 1.194

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 1.703 32 1.735

Investeringsforvaltning 1.285 - 1.285

I alt administrationsomkostninger 2022 2.988 32 3.020

Administrationsomkostninger 2021

Administration 961 27 988

Investeringsforvaltning 1.023 - 1.023

I alt administrationsomkostninger 2021 1.984 27 2.011

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Alm. Brand Realkredit

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 9.513.503 -

Emissioner i året 1.667.399 9.920.699

Indløsninger i året -650.351 -466.946

Emissionstillæg og indløsningsfradrag 1.060 622

Overført fra resultatopgørelsen -1.939.293 59.128

I alt investorernes formue 8.592.318 9.513.503

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 94.560 -

Emissioner i året 19.249 99.191

Indløsninger i året -7.591 -4.631

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 106.218 94.560

*) Afdelingen har været aktiv fra 17. juni 2021.
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Arohi Aktier Asien

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 1.002 6

Renteudgifter - 1

1 Udbytter 5.004 811

I alt renter og udbytter 6.006 818

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -65.203 -7.756

Afledte finansielle instrumenter - -2

Valutakonti 14.594 11.700

Øvrige aktiver/passiver -1 -

Handelsomkostninger -1.208 -924

I alt kursgevinster og -tab -51.818 3.018

I alt indtægter -45.812 3.836

3 Administrationsomkostninger -4.089 -2.598

Resultat før skat -49.901 1.238

Skat -525 -93

Årets nettoresultat -50.426 1.145

*) Afdelingen har været aktiv fra 1. september 2021.
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Arohi Aktier Asien

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 118.153 180.311

I alt likvide midler 118.153 180.311

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 304.696 293.479

I alt kapitalandele 304.696 293.479

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 185 -

I alt andre aktiver 185 -

Aktiver i alt 423.034 473.790

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 421.198 471.624

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.451 2.166

Gæld vedrørende handelsafvikling 385 -

I alt anden gæld 1.836 2.166

Passiver i alt 423.034 473.790
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Arohi Aktier Asien

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -10,96 0,24

Indre værdi pr. andel(i kr.) 89,53 100,24

Omkostningsprocent** 0,92 0,55

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -50.426 1.145

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 421.198 471.624

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 4.705 4.705

  *) Afdelingen har været aktiv fra 1. september 2021.

**) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere
fra år til år.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 5.004 811

I alt udbytter 5.004 811

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -40.072 -

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -25.131 -7.756

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -65.203 -7.756

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 594 27 621

Investeringsforvaltning 3.468 - 3.468

I alt administrationsomkostninger 2022 4.062 27 4.089

Administrationsomkostninger 2021

Administration 185 84 269

Investeringsforvaltning 2.329 - 2.329

I alt administrationsomkostninger 2021 2.514 84 2.598

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Arohi Aktier Asien

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 471.624 -

Emissioner i året - 470.479

Overført fra resultatopgørelsen -50.426 1.145

I alt investorernes formue 421.198 471.624

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 4.705 -

Emissioner i året - 4.705

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 4.705 4.705

*) Afdelingen har været aktiv fra 1. september 2021.
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AP Pension Danske Aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

Renteudgifter -45 -17

1 Udbytter 11.373 2.160

I alt renter og udbytter 11.328 2.143

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -88.695 11.195

Øvrige aktiver/passiver -1 -

Handelsomkostninger -146 -161

I alt kursgevinster og -tab -88.842 11.034

I alt indtægter -77.514 13.177

3 Administrationsomkostninger -1.388 -792

Resultat før skat -78.902 12.385

Skat -101 -

Årets nettoresultat -79.003 12.385

*) Afdelingen har været aktiv fra 12. juli 2021.
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AP Pension Danske Aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 4.948 432

I alt likvide midler 4.948 432

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 418.082 496.845

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 10.246 16.855

I alt kapitalandele 428.328 513.700

Andre aktiver 

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling - 343

Aktuelle skatteaktiver 427 293

I alt andre aktiver 427 636

Aktiver i alt 433.703 514.768

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 433.381 512.385

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 322 350

Gæld vedrørende handelsafvikling - 2.033

I alt anden gæld 322 2.383

Passiver i alt 433.703 514.768
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AP Pension Danske Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -15,42 2,10

Indre værdi pr. andel(i kr.) 86,35 102,10

Omkostningsprocent 0,32 0,16

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -79.003 12.385

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 433.381 512.385

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 5.019 5.019

  *) Afdelingen har været aktiv fra 12. juli 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 10.701 1.325

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 672 835

I alt udbytter 11.373 2.160

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -26.532 1.247

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede -60.237 8.200

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -890 726

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -1.036 1.022

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -88.695 11.195

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 285 5 290

Investeringsforvaltning 1.098 - 1.098

I alt administrationsomkostninger 2022 1.383 5 1.388

Administrationsomkostninger 2021

Administration 213 4 217

Investeringsforvaltning 575 - 575

I alt administrationsomkostninger 2021 788 4 792

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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AP Pension Danske Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 512.385 -

Emissioner i året -1 499.498

Emissionstillæg og indløsningsfradrag - 502

Overført fra resultatopgørelsen -79.003 12.385

I alt investorernes formue 433.381 512.385

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 5.019 -

Emissioner i året - 5.019

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 5.019 5.019

*) Afdelingen har været aktiv fra 12. juli 2021.
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Dorsey Globale Aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022 2021*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 39 1

Renteudgifter -2 1

1 Udbytter 1.260 84

I alt renter og udbytter 1.297 86

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -280.647 -30.543

Afledte finansielle instrumenter -13 -

Valutakonti -629 3.282

Øvrige aktiver/passiver 3 -

Handelsomkostninger -180 -427

I alt kursgevinster og -tab -281.466 -27.688

I alt indtægter -280.169 -27.602

3 Administrationsomkostninger -5.957 -1.534

Resultat før skat -286.126 -29.136

Skat -191 -13

Årets nettoresultat -286.317 -29.149

*) Afdelingen har været aktiv fra 4. oktober 2021.
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Dorsey Globale Aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022 2021

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 23.062 3.524

I alt likvide midler 23.062 3.524

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 302.410 608.642

I alt kapitalandele 302.410 608.642

Andre aktiver 

Aktuelle skatteaktiver 68 -

I alt andre aktiver 68 -

Aktiver i alt 325.540 612.166

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 324.384 610.701

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.156 1.465

I alt anden gæld 1.156 1.465

Passiver i alt 325.540 612.166
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Dorsey Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022 2021*

Årets afkast i procent -46,88 -4,56

Indre værdi pr. andel(i kr.) 50,70 95,44

Omkostningsprocent 1,44 0,25

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -286.317 -29.149

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 324.384 610.701

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 6.399 6.399

  *) Afdelingen har været aktiv fra 4. oktober 2021.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61,
stk. 3, pkt. 5 og 6 findes på side 229.

2022 2021*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 1.260 84

I alt udbytter 1.260 84

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -4.887 746

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -275.760 -31.289

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -280.647 -30.543

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 309 62 371

Investeringsforvaltning 5.586 - 5.586

I alt administrationsomkostninger 2022 5.895 62 5.957

Administrationsomkostninger 2021

Administration 113 3 116

Investeringsforvaltning 1.418 - 1.418

I alt administrationsomkostninger 2021 1.531 3 1.534

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Dorsey Globale Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022 2021
5 Investorernes formue 

Investorernes formue primo 610.701 -

Emissioner i året - 639.850

Overført fra resultatopgørelsen -286.317 -29.149

I alt investorernes formue 324.384 610.701

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 6.399 -

Emissioner i året - 6.399

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 6.399 6.399

*) Afdelingen har været aktiv fra 4. oktober 2021.
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Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv.

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022*

Note Renter og udbytter 

1 Udbytter 357

I alt renter og udbytter 357

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -11.475

Handelsomkostninger -39

I alt kursgevinster og -tab -11.514

I alt indtægter -11.157

3 Administrationsomkostninger -617

Årets nettoresultat -11.774

*) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.
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Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv.

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 821

I alt likvide midler 821

Aktiver i alt 821

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 758

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 63

I alt anden gæld 63

Passiver i alt 821
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Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv.

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022*

Årets afkast i procent -33,40

Indre værdi pr. andel(i kr.) 66,60

Omkostningsprocent 1,55

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -11.774

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 758

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 11

  *) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 fin-
des på side 229.

2022*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 357

I alt udbytter 357

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -11.352

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede -123

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -11.475

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 417 6 423

Investeringsforvaltning 194 - 194

I alt administrationsomkostninger 2022 611 6 617

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022
5 Investorernes formue 

Emissioner i året 68.598

Indløsninger i året -56.066

Overført fra resultatopgørelsen -11.774

I alt investorernes formue 758

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Emissioner i året 686

Indløsninger i året -675

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 11

*) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.
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Velliv Foreningen Stabile Aktier

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 1

Renteudgifter -10

1 Udbytter 3.632

I alt renter og udbytter 3.623

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -11.071

Valutakonti 53

Øvrige aktiver/passiver -1

Handelsomkostninger -89

I alt kursgevinster og -tab -11.108

I alt indtægter -7.485

3 Administrationsomkostninger -1.209

Resultat før skat -8.694

Skat -490

Årets nettoresultat -9.184

*) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.
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Velliv Foreningen Stabile Aktier

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 2.304

I alt likvide midler 2.304

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 1.688

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 198.826

I alt kapitalandele 200.514

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 164

Aktuelle skatteaktiver 135

I alt andre aktiver 299

Aktiver i alt 203.117

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 202.825

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 292

I alt anden gæld 292

Passiver i alt 203.117
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Velliv Foreningen Stabile Aktier

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022*

Årets afkast i procent -4,33

Indre værdi pr. andel(i kr.) 95,67

Omkostningsprocent 0,58

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -9.184

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 202.825

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.120

  *) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 fin-
des på side 229.

2022*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 3.632

I alt udbytter 3.632

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 31

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 3.795

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -14.897

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -11.071

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 527 9 536

Investeringsforvaltning 673 - 673

I alt administrationsomkostninger 2022 1.200 9 1.209

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022
5 Investorernes formue 

Emissioner i året 212.009

Overført fra resultatopgørelsen -9.184

I alt investorernes formue 202.825

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Emissioner i året 2.120

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.120

*) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.
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Velliv Foreningen Verdensindeks

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 2

Renteudgifter -2

1 Udbytter 2.453

I alt renter og udbytter 2.453

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -9.498

Valutakonti -367

Øvrige aktiver/passiver -2

Handelsomkostninger -79

I alt kursgevinster og -tab -9.946

I alt indtægter -7.493

3 Administrationsomkostninger -723

Resultat før skat -8.216

Skat -377

Årets nettoresultat -8.593

*) Afdelingen har været aktiv fra 18. maj 2022.
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Velliv Foreningen Verdensindeks

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 548

I alt likvide midler 548

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 2.955

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 202.177

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 104

I alt kapitalandele 205.236

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 187

Aktuelle skatteaktiver 30

I alt andre aktiver 217

Aktiver i alt 206.001

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 205.767

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 234

I alt anden gæld 234

Passiver i alt 206.001
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Velliv Foreningen Verdensindeks

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022*

Årets afkast i procent -3,91

Indre værdi pr. andel(i kr.) 96,09

Omkostningsprocent 0,33

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -8.593

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 205.767

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 2.142

  *) Afdelingen har været aktiv fra 18. maj 2022.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 fin-
des på side 229.

2022*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 5

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.448

I alt udbytter 2.453

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede 180

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 182

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 202

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -10.090

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 28

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -9.498

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 550 4 554

Investeringsforvaltning 169 - 169

I alt administrationsomkostninger 2022 719 4 723

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Velliv Foreningen Verdensindeks

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022
5 Investorernes formue 

Emissioner i året 274.360

Indløsninger i året -60.000

Overført fra resultatopgørelsen -8.593

I alt investorernes formue 205.767

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Emissioner i året 2.744

Indløsninger i året -602

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 2.142

*) Afdelingen har været aktiv fra 18. maj 2022.
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Velliv Foreningen Danske Obligationer

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022*

Note Renter og udbytter 

1 Renteindtægter 4.250

Renteudgifter -20

I alt renter og udbytter 4.230

Kursgevinster og -tab 

2 Obligationer -31.640

I alt kursgevinster og -tab -31.640

I alt indtægter -27.410

3 Administrationsomkostninger -677

Årets nettoresultat -28.087

*) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.
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Velliv Foreningen Danske Obligationer

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 413

I alt likvide midler 413

4 Obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere 303.434

I alt obligationer 303.434

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 2.223

Tilgodehavende vedrørende handelsafvikling 2.195

I alt andre aktiver 4.418

Aktiver i alt 308.265

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 308.100

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 165

I alt anden gæld 165

Passiver i alt 308.265
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Velliv Foreningen Danske Obligationer

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022*

Årets afkast i procent -9,67

Indre værdi pr. andel(i kr.) 90,33

Omkostningsprocent 0,22

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) -28.087

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 308.100

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 3.411

  *) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 fin-
des på side 229.

2022*
1 Renteindtægter   

Noterede obligationer fra danske udstedere 4.250

I alt renteindtægter 4.250

2 Kursgevinster og -tab obligationer 

Noterede obligationer fra danske udstedere, realiserede -7.650

Noterede obligationer fra danske udstedere, urealiserede -23.990

I alt kursgevinster og -tab obligationer -31.640

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 392 4 396

Investeringsforvaltning 281 - 281

I alt administrationsomkostninger 2022 673 4 677

4 Obligationer 

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.

2022
5 Investorernes formue 

Emissioner i året 336.187

Overført fra resultatopgørelsen -28.087

I alt investorernes formue 308.100

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Emissioner i året 3.411

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 3.411

*) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.
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Global equities II

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 2022*

Note Renter og udbytter 

Renteindtægter 47

Renteudgifter -2

1 Udbytter 52.332

I alt renter og udbytter 52.377

Kursgevinster og -tab 

2 Kapitalandele -19.802

Afledte finansielle instrumenter -464

Valutakonti -3.364

Øvrige aktiver/passiver -25

Handelsomkostninger -3.635

I alt kursgevinster og -tab -27.290

I alt indtægter 25.087

3 Administrationsomkostninger -3.178

Resultat før skat 21.909

Skat -743

Årets nettoresultat 21.166

*) Afdelingen har været aktiv fra 28. juni 2022.
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Global equities II

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2022

Likvide midler 

Indestående i depotselskab 21.809

I alt likvide midler 21.809

4 Kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber 47.652

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 4.978.321

I alt kapitalandele 5.025.973

Andre aktiver 

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 4.168

Aktuelle skatteaktiver 1.621

I alt andre aktiver 5.789

Aktiver i alt 5.053.571

PASSIVER

5,6 Investorernes formue 5.051.527

Afledte finansielle instrumenter 

Noterede afledte finansielle instrumenter 707

I alt afledte finansielle instrumenter 707

Anden gæld 

Skyldige omkostninger 1.337

I alt anden gæld 1.337

Passiver i alt 5.053.571
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Global equities II

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Nøgletal 2022*

Årets afkast i procent 0,42

Indre værdi pr. andel(i kr.) 100,42

Omkostningsprocent 0,06

Årets nettoresultat (i 1.000 kr.) 21.166

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 5.051.527

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 50.304

  *) Afdelingen har været aktiv fra 28. juni 2022.

Henvisninger 
Note vedrørende anvendt regnskabspraksis findes på side 223 under "Foreningens noter". 

Oplysninger i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 fin-
des på side 229.

2022*
1 Udbytter   

Noterede aktier fra danske selskaber 103

Noterede aktier fra udenlandske selskaber 52.229

I alt udbytter 52.332

2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele 

Noterede aktier fra danske selskaber, realiserede -60

Noterede aktier fra danske selskaber, urealiserede 5.245

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, realiserede 82.635

Noterede aktier fra udenlandske selskaber, urealiserede -107.723

Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber, realiserede 101

I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele -19.802

Afd. direkte
omk.

Andel af
fællesomk.

Adm. omk.
i alt

3 Administrationsomkostninger 2022

Administration 735 25 760

Investeringsforvaltning 2.418 - 2.418

I alt administrationsomkostninger 2022 3.153 25 3.178

4 Kapitalandele

Beholdningsoversigten kan rekvireres ved henvendelse til foreningen.
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Global equities II

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2022
5 Investorernes formue 

Emissioner i året 5.030.361

Overført fra resultatopgørelsen 21.166

I alt investorernes formue 5.051.527

6 Cirkulerende andele  (1.000 stk.)

Emissioner i året 50.304

I alt cirkulerende andele  (1.000 stk.) 50.304

*) Afdelingen har været aktiv fra 28. juni 2022.
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med Lov

om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med til-

valg af årsregnskabslovens klasse A. Opstilling af resultatop-

gørelser, balancer og noter er tilpasset foreningens særlige

karakteristika i overensstemmelse med bestemmelserne i Fi-

nanstilsynets bekendtgørelse om finansielle rapporter for

danske UCITS.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sid-

ste regnskabsår.

Præsentation af regnskabstal
Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afdelingens

funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet på

baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-

matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtota-

lerne vil i visse tilfælde give en afrundingsdifference, som er

udtryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgår for

regnskabslæseren.

Dagsværdi
Alle aktiver og forpligtelser, som måles til dagsværdi, eller

hvor dagsværdien oplyses, er kategoriseret efter dagsværdi-

hierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1:

Værdi opgjort ud fra dagsværdien på tilsvarende aktiver/for-

pligtelser på et velfungerende marked.

Niveau 2:

Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder

på baggrund af observerbare markedsinformationer.

Niveau 3:

Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder,

og rimelige skøn foretages på baggrund af ikke-observerbare

markedsinformationer.

I præsentationen af afdelingsbalancen fremgår værdien på

balancedagen af henholdsvis noterede instrumenter (niveau

1) og unoterede instrumenter (niveau 2 og i særlige tilfælde

niveau 3). 

Resultatopgørelsen

Renter
Renteindtægter omfatter renter på obligationer, afledte

finansielle instrumenter, bankloans, ikke-afledte finansielle

tilgodehavender til dagsværdi, kontantindestående i depot-

selskab og øvrige renteindtægter.

Renteudgifter omfatter renter på lån, ikke-afledte finansielle

forpligtelser til dagsværdi, øvrige renteudgifter samt afledte

finansielle instrumenter.

Udbytter
Udbytter omfatter de i regnskabsåret indtjente udbytter.

Udbytteskat
Tilbageholdt udbytteskat og renteskat, som ikke kan refun-

deres, fratrækkes i posten ”Skat”.

Kursgevinster og -tab
Såvel realiserede som urealiserede kursavancer og -tab ind-

går i resultatopgørelsen. Realiserede kursavancer og -tab er

opgjort som forskellen mellem dagsværdien på salgstids-

punktet og dagsværdien primo året eller dagsværdien på an-

skaffelsestidspunktet, såfremt aktivet er erhvervet i regn-

skabsåret. Urealiserede kursavancer og -tab er opgjort som

forskellen mellem dagsværdien ultimo året og dagsværdien

primo året eller dagsværdien på anskaffelsestidspunktet, så-

fremt aktivet er erhvervet i regnskabsåret. For udlånte

værdipapirer opgøres kursgevinster og -tab på samme vis.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter

indregnes i resultatopgørelsen under kursgevinster og –tab

på afledte finansielle instrumenter.

Realiserede kursgevinster og -tab på afledte finansielle in-

strumenter opgøres som forskellen mellem kontraktens vær-

di på erhvervelsestidspunktet og værdien på udløbstidspunk-

tet. Kursreguleringer opgøres følgelig som forskellen mellem

kontraktens værdi på erhvervelsestidspunktet og kontrak-

tens værdi ultimo året.

Handelsomkostninger
De samlede direkte handelsomkostninger består af kurtage

og udenlandske omkostninger, som fremgår af handelsnota-

erne samt af et spread, såfremt det er aftalt med tredje-

mand. 

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbind-

else med køb og salg af finansielle instrumenter, og som er

forårsaget af emission og indløsning, overføres til investorer-

nes formue.
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Foreningens noter

Andre indtægter
Andre indtægter indeholder modtagne og afgivne gebyrer

ved aktieudlån, samt modtagne gebyrer af bankloans. Belø-

bet er specificeret i noterne.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de af-

holdes. Disse består af afdelingsdirekte omkostninger og en

andel af foreningens fællesomkostninger. Fællesomkostning-

erne fordeles overvejende mellem afdelingerne i forhold til

disses andel af den gennemsnitlige foreningsformue. Revi-

sionshonorarer, der indgår som en del af fællesomkostning-

erne, fordeles dog efter antal afdelinger. 

Administrationsomkostningerne er opdelt i følgende tre om-

råder:

1. Administration, som dækker over omkostninger til den lø-

bende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. honorar til be-

styrelse og revisor, gebyrer til depotselskab, fast administra-

tionshonorar og øvrige omkostninger.

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostninger til

forvaltning af porteføljen af aktiver i afdelingerne.

3. Distribution, markedsføring og formidling, som omfatter

formidlingsprovision.

Der er ingen omkostninger til distribution, markedsføring og

formidling.

Udlodning
I udloddende afdelinger udloddes de for regnskabsåret ud-

lodningspligtige beløb efter fradrag af omkostninger i hen-

hold til skattelovgivningen. I hovedtræk består det udlod-

ningspligtige beløb dels af rente- og udbytteindtægter, dels

af realiserede kursgevinster på værdipapirer m.v. og valuta-

konti med fradrag af administrationsomkostninger.

Udlodningsregulering hidrørende fra regnskabsårets emissio-

ner og indløsninger indgår i de respektive afdelingers resul-

tat til udlodning, således at udbytteprocenten er af samme

størrelse før og efter emissioner/indløsninger.

Balancen

Obligationer, kapitalandele og afledte finansielle instrumen-

ter måles ved første indregning til dagsværdi på handels-

dagen og herefter løbende til dagsværdi. Dagsværdien af ud-

trukne obligationer er dog målt til nutidsværdien af obliga-

tionerne. Likvide midler opgøres til den nominelle værdi.

Dagsværdien af noterede investeringsbeviser opgøres som

den regnskabsmæssige indre værdi, eller alternativt handels-

kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret

i. 

Dagsværdien for unoterede kapitalandele, obligationer,

bankloans og afledte finansielle instrumenter opgøres efter

almindeligt anerkendte værdiansættelsesteknikker. Disse

teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transak-

tioner mellem uafhængige parter, henvisning til andre tilsva-

rende instrumenter og en analyse af tilbagediskonterede

pengestrømme samt options og andre modeller baseret på

observerbare markedsdata.

Dagsværdien af unoterede investeringsbeviser opgøres som

den regnskabsmæssige indre værdi, eller alternativt handels-

kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret

i. Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte metoder og

skøn, der indgår i værdiansættelsesteknikkerne, resulterer i

et pålideligt billede af instrumenternes dagsværdi.

Repo/Reverse-repo forretninger 
Solgte værdipapirer, hvor der samtidig er indgået aftale om

tilbagekøb (repo-forretning), indregnes i balancen, som om

værdipapiret fortsat var i behold, mens det modtagne beløb

opføres som gæld til erhververen under posten ”Ikke-afledte

finansielle forpligtelser til dagsværdi” under passiverne.

Erhvervede værdipapirer, hvor der samtidig er indgået aftale

om tilbagesalg (reverse-repo) indregnes ikke i balancen. I

stedet optages et tilgodehavende hos sælgeren svarende til

det erlagte beløb under posten ”Ikke-afledte finansielle til-

godehavender til dagsværdi” under aktiverne.

Repo/reverse-forretninger indregnes og måles til dagsværdi,

og forskellen mellem købs- og salgskurs indregnes som hen-

holdsvis renteindtægter og renteudgifter i resultatopgørel-

sen. Afkast af værdipapirer indregnes i resultatopgørelsen. 

Andre aktiver
Andre aktiver måles til dagsværdi og består af tilgodehaven-

de renter, udbytter m.m., aktuelle skatteaktiver bestående

af refunderbar udbytteskat og renteskat tilbageholdt i udlan-

det samt tilgodehavender vedrørende handelsafvikling, der

omfatter provenuet fra uafviklede salg af finansielle instru-

menter samt emissioner før eller på balancedagen, hvor be-

talingen først sker efter balancedagen. 

Den foreslåede udlodning for regnskabsåret medregnes i in-

vestorernes formue.
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Nettoemissions- og -indløsningsindtægter
Nettoemissionsindtægter består af tillæg til emissionskursen

med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen. Netto-

indløsningsindtægter består af fradrag i indløsningskursen

efter modregning af udgifter i forbindelse med indløsningen.

Nettoemissions- og -indløsningsindtægter er overført til in-

vestorernes formue ultimo regnskabsåret.

Anden gæld
Anden gæld måles til dagsværdi og består af skyldige om-

kostninger og gæld vedrørende handelsafvikling, der omfat-

ter provenuet fra uafviklede køb af finansielle instrumenter

samt indløsninger før eller på balancedagen, hvor betalingen

først sker efter balancedagen.

Modtagne og afgivne beløb, der stilles som sikkerhed for

værdien af kontrakter om afledte finansielle instrumenter in-

dregnes under posterne ”Lån” henholdsvis ”Indestående”

indtil afregning af sikkerhedsstillelsen foretages.

Omregning af fremmed valuta
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdag-

ens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgørelsen under ”Kursgevinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktions-

dagens kurs. Værdipapirbeholdninger, afledte finansielle in-

strumenter, likvide midler, andre aktiver og anden gæld i

fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs, opgjort

som 16.00 GMT valutakursen. Forskellen mellem balance-

dagens kurs og kursen på tidspunktet for værdipapirbehold-

ningens anskaffelse eller tilgodehavendets opståen indreg-

nes i resultatopgørelsen under ”Kursgevinster og -tab”.

Nøgletal

Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til bekendtgørel-

se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-

linjer fra Investeringsfondsbranchen. I årsrapporten indgår

følgende nøgletal:

Afkast i procent
Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pågælden-

de afdeling i året. Afkastet opgøres som ændring i indre vær-

di fra primo til ultimo året med korrektion for evt. udlodning

til investorerne i året.

Indre værdi pr. andel
Indre værdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-

videret med antal cirkulerende andele ultimo året.

Udlodning pr. andel

Foreslået udlodning i forhold til cirkulerende andele ultimo

året.

Omkostningsprocent
Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-

strationsomkostninger for året divideret med gennemsnits-

formuen, hvor gennemsnitsformuen opgøres som et

gennemsnit af de daglige formueværdier i året.
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Oplysninger om værdipapirfinansieringstransaktioner

Foreningen er omfattet af EU forordning 2015/2365 af 25. november 2015 om gennemsigtighed af værdipapirfinansieringstransaktioner

og vedrørende genanvendelse samt om ændring af forordning (EU) nr. 648/2012.

Forordningen indebærer at der skal oplyses om værdipapirfinansieringstransaktioner defineret som genkøbstransaktioner, udlån af værdipapirer eller råvarer

og indlån af værdipapirer eller råvarer og buy/sell- back- forretninger, sell/buy- back- forretninger og marginlån og om eventuelle total return swaps. 

Foreningen indgår aftaler om værdipapirudlån med fuld sikkerhedsstillelse, som indgår på særskilte konti og depoter hos foreningens depositar,

The Bank of New York Mellon SA/NV, Copenhagen Branch, filial af The Bank of New York Mellon SA/NV, Belgien.

Ved repo-  og reverse repo- forretninger udveksles dagligt sikkerhedsstillelse med modparten i form af kontanter, svarende til ændringen 

i markedsværdien af de udlånte obligationer i forhold til markedsværdien ved aftalens indgåelse.

Oplysninger om afkast og omkostninger af transaktionerne fremgår af noterne til resultatopgørelserne for de enkelte afdelinger, hvortil henvises.

Pr. 31. december 2022 var de regnskabsmæssige værdier i 1.000 kr.:

Udlånte 

værdipapirer

Lånte 

værdipapire

r

Modtaget 

sikkerhed

Afgivet 

sikkerhed

Andel af 

udlånte 

værdipapirer i 

pct. af formuen

Udlånte 

værdipapirer 

i pct. af 

værdipapirer 

til rådighed 

for udlån

Emerging local currency debt II (t.USD) 666 - - - 0% 0%

PPIM Core Fixed Income 4.946.843 3.217.412 4.940.301 3.242.036 642% 90%

PPIM Credit 48.855 57.399 48.671 57.867 10% 11%

Pr. 31. december 2021 var de regnskabsmæssige værdier i 1.000 kr.:

Udlånte 

værdipapirer

Lånte 

værdipapire

r

Modtaget 

sikkerhed

Afgivet 

sikkerhed

Andel af 

udlånte 

værdipapirer i 

pct. af formuen

Udlånte 

værdipapirer 

i pct. af 

værdipapirer 

til rådighed 

for udlån

Emerging local currency debt II (t.USD) 514 - - - 0% 0%

PPIM Core Fixed Income 6.406.815 2.082.178 6.308.181 2.090.863 803% 100%

PPIM Credit 1.617.465 1.058.320 1.598.844 1.066.905 192% 74%
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Pr. 31. december 2022 var arten af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:

Obligationer 

udstedt af EU-

medlemsstater

Obligationer 

udstedt af 

andre stater

Aktier udstedt 

af selskaber i 

EU-

medlemsstater

Aktier udstedt 

af selskaber i 

andre stater Likvide midler

Modtaget 

sikkerhed i 

alt

Emerging local currency debt II (t.USD) - - - - - -

PPIM Core Fixed Income - - - - 4.940.301 4.940.301

PPIM Credit - - - - 48.671 48.671

Pr. 31. december 2021 var arten af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:

Obligationer 

udstedt af EU-

medlemsstater

Obligationer 

udstedt af 

andre stater

Aktier udstedt 

af selskaber i 

EU-

medlemsstater

Aktier udstedt 

af selskaber i 

andre stater Likvide midler

Modtaget 

sikkerhed i 

alt

Emerging local currency debt II (t.USD) - - - - - -

PPIM Core Fixed Income - - - - 6.308.181 6.308.181

PPIM Credit - - - - 1.598.844 1.598.844

Pr. 31. december 2022 var valutaen af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:

DKK NOK SEK

Modtaget 

sikkerhed 

i alt

Emerging local currency debt II (t.USD) - - - -

PPIM Core Fixed Income 3.302.360 - 1.637.941 4.940.301

PPIM Credit - 28.665 20.007 48.671

Pr. 31. december 2021 var valutaen af den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:

DKK NOK SEK

Modtaget 

sikkerhed 

i alt

Emerging local currency debt II (t.USD) - - - -

PPIM Core Fixed Income 6.308.181 - - 6.308.181

PPIM Credit 1.513.669 30.048 55.950 1.599.667

Pr. 31. december 2022 var løbetidsprofilen på de udlånte papirer i 1.000 kr.:
Mindre end 1 

dag 1- 7 dage

7 dage -  1 

måned 1 -  3 måneder

3 måneder -  1 

år Mere end 1 år

Ubestemt 

løbetid

Emerging local currency debt II (t.USD) - - - - - 666 -

PPIM Core Fixed Income - - - - 184.697 4.762.146 -

PPIM Credit - - - - - 48.855 -

Pr. 31. december 2021 var løbetidsprofilen på de udlånte papirer i 1.000 kr.:
Mindre end 1 

dag 1- 7 dage

7 dage -  1 

måned 1 -  3 måneder

3 måneder -  1 

år Mere end 1 år

Ubestemt 

løbetid

Emerging local currency debt II (t.USD) - - - - - 514 -

PPIM Core Fixed Income - - - - - 6.406.815 -

PPIM Credit - - - - - 1.617.465 -

Pr. 31. december 2022 var løbetidsprofilen på den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:
Mindre end 1 

dag 1- 7 dage

7 dage -  1 

måned 1 -  3 måneder

3 måneder -  1 

år Mere end 1 år

Ubestemt 

løbetid

Emerging local currency debt II (t.USD) - - - - - - -

PPIM Core Fixed Income - - - - 181.294 4.759.007 -

PPIM Credit - - - - - 48.671 -

Pr. 31. december 2021 var løbetidsprofilen på den modtagne sikkerhed i 1.000 kr.:
Mindre end 1 

dag 1- 7 dage

7 dage -  1 

måned 1 -  3 måneder

3 måneder -  1 

år Mere end 1 år

Ubestemt 

løbetid

Emerging local currency debt II (t.USD) - - - - - - -

PPIM Core Fixed Income - - - - - 6.308.181 -

PPIM Credit - - - - - 1.599.667 -
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Pr. 31. december 2022 var de udlånte papirer fordelt på følgende modparter (maksimalt de 10 største) i 1.000 kr.:

Emerging local currency debt II (t.USD) PPIM Core Fixed Income PPIM Credit

Goldman Sachs Bank USA/New York NY 666 Danske Bank A/S 1.224.250 Skandinaviska Enskilda Banken AB 48.855

Nykredit Bank AS 2.556.531

Skandinaviska Enskilda Banken AB 1.166.061

Pr. 31. december 2022 var udstedere af modtaget sikkerhed følgende (maksimalt de 10 største) i 1.000 kr.:

PPIM Core Fixed Income PPIM Credit

Danmark, statsobligationer 181.294 Nordea Eiendomskreditt AS 28.665

Danske Hypotek AB 1.597.261 Nykredit Realkredit AS 20.007

Jyske Realkredit A/S 261.320

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 123.234

Nykredit Realkredit AS 1.738.469

Realkredit Danmark A/S 1.038.723
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Oplysninger i henhold til lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investerings-

fonde m.v. (FAIF-loven), jf. §61, stk. 3, pkt. 5 og 6 skal der gi-

ves følgende oplysninger.

Den samlede lønsum (lønninger og pensioner) for 2022 til

ansatte, excl. ledelsen, hos forvalteren Nykredit Portefølje

Administration A/S udgør 92.470 t.kr. (2021: 103.167 t.kr.),

hvoraf 90.654 t.kr. (2021: 101.587 t.kr.) er fast løn og 1.816

t.kr. (2021: 1.580 t.kr.) er variabel løn.

Den samlede lønsum til ledelsen hos forvalteren udgør 5.212

t.kr. (2021: 4.688 t.kr.), hvoraf 4.712 t.kr. (2021: 4.183 t.kr.)

er fast løn og 500 t.kr. (2021: 505 t.kr.) er variabel løn.

Enkelte ansatte hos forvalteren har i henhold til FAIF-lovgiv-

ningen væsentlig indflydelse på risikoprofilen for de forval-

tede kapitalforeninger. Lønsummen for disse medarbejdere

oplyses ikke, da oplysninger om enkeltpersoners individuelle

løn således vil kunne udledes. 

Der udbetales ikke præferenceafkast til nogen ansatte eller

ledelsen hos kapitalforvalteren fra nogen af de forvaltede

kapitalforeninger.

Der findes ikke oplysninger, som muliggør allokering af de

samlede lønsummer til de enkelte forvaltede kapitalforenin-

ger.

Det gennemsnitlige antal beskæftigede hos forvalteren i

2022 omregnet til heltidsbeskæftigede udgør 132 (2021:

136).
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Hoved- og nøgletalsoversigt 2022 2021 2020 2019 2018

Årets afkast i procent

Greylock Credit -19,72 5,63 -10,77 8,21 -14,50

Danske aktier -14,76 23,69 32,94 31,66 -8,52

Maj Invest Danske Aktier -17,61 24,83 33,01 30,70 -12,47

Salling Group Forsikring -7,05 -0,22 0,11 0,62 1,00

Nielsen Globale aktier -12,34 34,33 34,68 24,71 -23,80

Lindsell Train Globale Aktier -11,56 10,11 9,24 27,17 12,94

Dalton Japanske aktier -9,16 6,64 3,74 21,23 -10,28

Global Large Cap Market Neutral Equity 27,22 29,72 -16,43 -16,40 -15,08

Real Estate Debt 18,05 20,63 -17,91 9,85 5,86

Low Risk Equities I -9,74 11,58 0,90 26,71 -6,91

Low Risk Equities II -7,09 27,57 -7,47 24,77 -1,50

Mortgage backed securities I -2,83 9,36 -25,11 10,57 3,03

BW amerikanske aktier -0,41 42,36 16,04 28,28 -14,42

Acadian Global Value -12,63 22,39 9,90 7,26 8,14

Robeco Global Credit -10,56 -3,96 11,25 5,15 14,98

Global High Yield Passive Strategy -7,28 2,08 3,49 9,72 -44,09

Emerging hard currency debt II 6,60 5,10 0,05 -101,28 -147,89

Dalton aktier Asien ex. Japan -15,08 34,53 6,79 -4,10 -16,93

Emerging local currency debt II -5,21 -9,18 1,93 13,02 -6,65

DCI Global Credit -5,78 4,42 0,57 10,64 -16,29

Global equities I -14,14 27,98 7,34 29,96 -4,18

Globale aktiver I -2,16 15,25 5,55 44,81 10,81

Alternative Risk Premia 5,85 -25,07 10,76 6,65 6,77

Tactical Trend I 49,53 -5,05 0,62 28,07 -21,87

Emerging hard currency debt I -8,21 5,27 1,09 -5,58 -2,27

US Leveraged Loans I -1,21 4,78 2,54 8,30 -0,61

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link -10,16 18,90 23,29 29,92 -9,03

Norlys Invest -10,04 8,92 3,15 10,65 -2,46

Lodbrok Select Opportunities 12,54 24,57 -6,35 -2,29 3,65

Global High Yield Bonds -13,24 6,57 7,46 12,04 1,31

PPIM Core Fixed Income -3,29 -14,42 7,10 5,33 1,84

PPIM Credit -5,61 -5,49 2,68 3,61 -0,37

Emerging Markets Obligationer -16,92 -2,99 5,26 14,85 0,14

Gobi Globale Aktier -35,55 42,17 8,50 7,21 -

Globale Aktier Index -14,57 30,44 6,72 7,87 -

Tekne Global Technology -46,78 -16,69 46,55 - -

NEP - Danske Pengeinstitutter 2) -6,09 0,62 - - -

Velliv Minimum Volatility Index 1) -3,65 14,18 - - -

Velliv Emerging Markets Equity Index 7) -15,45 -4,60 - - -

Velliv World Equity Index 1) -13,02 17,09 - - -

Velliv World Small Cap Equity Index 1) -13,67 7,44 - - -

Alm. Brand Kreditobligationer IG 3) -15,11 -0,75 - - -

Alm. Brand Korte obligationer I 4) -1,86 0,06 - - -

Alm. Brand Korte obligationer II 5) -5,67 0,15 - - -

Alm. Brand Realkredit 6) -19,60 0,61 - - -

Arohi Aktier Asien 9) -10,96 0,24 - - -

AP Pension Danske Aktier 8) -15,42 2,10 - - -

Dorsey Globale Aktier 10) -46,88 -4,56 - - -

Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv. 11) -33,40 - - - -

Velliv Foreningen Stabile Aktier 11) -4,33 - - - -

Velliv Foreningen Verdensindeks 12) -3,91 - - - -

Velliv Foreningen Danske Obligationer 11) -9,67 - - - -

Global equities II 13) 0,42 - - - -
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2022 2021 2020 2019 2018

Indre værdi pr. andel

Greylock Credit 147,12 183,26 173,49 194,43 179,68

Danske aktier 549,22 644,35 520,96 391,87 297,64

Maj Invest Danske Aktier 362,64 440,14 352,58 265,07 202,81

Salling Group Forsikring 126,26 135,84 136,14 135,99 135,15

Nielsen Globale aktier 569,85 650,08 483,95 359,34 288,14

Lindsell Train Globale Aktier 589,47 666,51 605,33 554,11 435,73

Dalton Japanske aktier 572,89 630,68 591,43 570,10 470,25

Global Large Cap Market Neutral Equity 144,91 113,91 87,81 105,08 125,69

Real Estate Debt 219,72 186,13 154,30 187,96 168,54

Low Risk Equities I 237,13 262,71 235,45 233,35 184,15

Low Risk Equities II 250,14 269,24 211,05 228,10 182,82

Mortgage backed securities I 139,97 144,05 131,72 175,88 159,06

BW amerikanske aktier 401,67 403,32 283,31 244,14 190,32

Acadian Global Value 159,09 182,10 148,78 135,38 126,22

Robeco Global Credit 124,01 138,66 144,37 129,78 123,42

Global High Yield Passive Strategy 72,16 77,83 76,24 73,67 67,14

Emerging hard currency debt II 112,09 105,15 100,05 0,78 -61,34

Dalton aktier Asien ex. Japan 312,31 367,76 273,36 255,98 266,92

Emerging local currency debt II 112,24 118,41 130,39 127,92 113,19

DCI Global Credit 60,53 64,25 61,53 61,18 55,30

Global equities I 217,78 253,63 198,18 184,63 142,06

Globale aktiver I 211,87 216,55 177,36 168,04 128,77

Alternative Risk Premia 111,45 105,29 140,52 126,87 118,96

Tactical Trend I 141,10 94,36 99,39 98,78 77,13

Emerging hard currency debt I 97,68 106,42 101,09 102,35 108,40

US Leveraged Loans I 122,75 124,26 118,59 115,66 107,22

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link 121,48 148,52 134,49 116,23 99,38

Norlys Invest 114,45 127,23 116,82 113,25 102,36

Lodbrok Select Opportunities 140,35 124,71 100,11 106,90 109,40

Global High Yield Bonds 92,57 106,69 122,90 114,36 102,07

PPIM Core Fixed Income 9.467,63 9.789,48 11.438,71 10.680,82 10.140,14

PPIM Credit 9.455,51 10.017,53 10.599,54 10.322,65 9.962,64

Emerging Markets Obligationer 97,57 117,45 121,07 115,02 100,14

Gobi Globale Aktier 106,58 165,38 116,32 107,21 -

Globale Aktier Index 128,27 150,16 115,12 107,87 -

Tekne Global Technology 64,97 122,08 146,55 - -

NEP - Danske Pengeinstitutter 2) 92,41 100,62 - - -

Velliv Minimum Volatility Index 1) 111,49 115,72 - - -

Velliv Emerging Markets Equity Index 7) 80,66 95,40 - - -

Velliv World Equity Index 1) 101,85 117,09 - - -

Velliv World Small Cap Equity Index 1) 92,76 107,44 - - -

Alm. Brand Kreditobligationer IG 3) 84,25 99,25 - - -

Alm. Brand Korte obligationer I 4) 98,20 100,06 - - -

Alm. Brand Korte obligationer II 5) 94,47 100,15 - - -

Alm. Brand Realkredit 6) 80,89 100,61 - - -

Arohi Aktier Asien 9) 89,53 100,24 - - -

AP Pension Danske Aktier 8) 86,35 102,10 - - -

Dorsey Globale Aktier 10) 50,70 95,44 - - -

Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv. 11) 66,60 - - - -

Velliv Foreningen Stabile Aktier 11) 95,67 - - - -

Velliv Foreningen Verdensindeks 12) 96,09 - - - -

Velliv Foreningen Danske Obligationer 11) 90,33 - - - -

Global equities II 13) 100,42 - - - -
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2022 2021 2020 2019 2018
- - - - -

Udlodning pr. andel (i kr.)

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link 4,40 12,40 9,80 7,30 10,40

NEP - Danske Pengeinstitutter 3) 1,00 1,10 0,00 0,00 0,00
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2022 2021 2020 2019 2018

Omkostningsprocent

Greylock Credit *) 1,88 1,04 1,00 1,06 0,15

Danske aktier 0,62 0,61 0,59 0,55 0,48

Maj Invest Danske Aktier 0,50 0,49 0,48 0,42 0,41

Salling Group Forsikring 0,09 0,09 0,09 0,08 0,08

Nielsen Globale aktier *) 0,57 0,46 0,56 0,58 0,78

Lindsell Train Globale Aktier 0,83 0,50 0,50 0,54 0,54

Dalton Japanske aktier 1,22 0,74 0,76 0,81 0,81

Global Large Cap Market Neutral Equity *) 0,25 0,45 0,40 0,35 -2,50

Real Estate Debt *) 2,68 1,13 0,51 1,42 0,87

Low Risk Equities I 0,27 0,24 0,24 0,24 0,24

Low Risk Equities II 0,15 0,14 0,15 0,15 0,15

Mortgage backed securities I *) 0,43 0,23 0,25 1,70 0,60

BW amerikanske aktier 1,63 1,08 1,01 1,03 1,93

Acadian Global Value 0,12 0,12 0,13 0,14 0,38

Robeco Global Credit 0,32 0,31 0,31 0,34 0,13

Global High Yield Passive Strategy 0,15 0,32 0,33 0,35 0,38

Emerging hard currency debt II 0,31 0,30 0,15 28,69 0,35

Dalton aktier Asien ex. Japan 1,35 0,85 0,84 0,89 0,89

Emerging local currency debt II 0,15 0,18 0,18 0,17 0,20

DCI Global Credit 0,32 0,30 0,31 0,30 0,49

Global equities I 0,05 0,04 0,06 0,06 0,06

Globale aktiver I 0,04 0,04 0,02 0,05 0,06

Alternative Risk Premia *) 0,53 0,83 1,87 1,60 1,29

Tactical Trend I *) 4,01 1,03 1,04 1,05 0,80

Emerging hard currency debt I 0,17 0,18 0,10 16,10 0,27

US Leveraged Loans I 0,42 0,43 0,45 0,40 0,54

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link 1,62 1,64 1,78 1,80 1,62

Norlys Invest *) 0,53 0,50 0,47 0,40 0,17

Lodbrok Select Opportunities *) 3,79 2,47 0,89 0,91 1,12

Global High Yield Bonds 0,38 0,43 0,30 0,37 0,35

PPIM Core Fixed Income *) 0,96 0,88 2,30 1,48 0,35

PPIM Credit 0,46 0,33 0,33 0,32 0,21

Emerging Markets Obligationer 0,14 0,15 0,15 0,17 0,01

Gobi Globale Aktier *) 1,51 0,90 0,90 0,81 -

Globale Aktier Index 0,10 0,13 0,19 0,07 -

Tekne Global Technology 1,06 0,58 0,33 - -

NEP - Danske Pengeinstitutter 2) 0,03 0,03 - - -

Velliv Minimum Volatility Index 1) 0,06 0,05 - - -

Velliv Emerging Markets Equity Index 7) 0,15 0,08 - - -

Velliv World Equity Index 1) 0,03 0,02 - - -

Velliv World Small Cap Equity Index 1) 0,07 0,06 - - -

Alm. Brand Kreditobligationer IG 3) 0,12 0,08 - - -

Alm. Brand Korte obligationer I 4) 0,03 0,02 - - -

Alm. Brand Korte obligationer II 5) 0,04 0,02 - - -

Alm. Brand Realkredit 6) 0,03 0,02 - - -

Arohi Aktier Asien 9) *) 0,92 0,55 - - -

AP Pension Danske Aktier 8) 0,32 0,16 - - -

Dorsey Globale Aktier 10) 1,44 0,25 - - -

Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv. 11) 1,55 - - - -

Velliv Foreningen Stabile Aktier 11) 0,58 - - - -

Velliv Foreningen Verdensindeks 12) 0,33 - - - -

Velliv Foreningen Danske Obligationer 11) 0,22 - - - -

Global equities II 13) 0,06 - - - -
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Foreningens noter

2022 2021 2020 2019 2018

Årets nettoresultat (i 1.000  kr.)

Greylock Credit -195.096 44.399 -165.074 116.296 -240.180

Danske aktier -140.377 215.873 231.665 169.100 -49.737

Maj Invest Danske Aktier -160.700 181.570 181.465 129.107 -59.937

Salling Group Forsikring -22.169 -593 235 1.856 2.978

Nielsen Globale aktier -580.392 1.325.900 1.017.546 527.913 -667.282

Lindsell Train Globale Aktier -533.430 488.650 434.809 887.523 294.278

Dalton Japanske aktier -273.495 190.695 105.376 491.892 -264.670

Global Large Cap Market Neutral Equity (i 1.000 USD) 127.104 106.973 -70.800 -86.441 -118.739

Real Estate Debt 81.435 114.405 -206.271 86.858 22.498

Low Risk Equities I -675.894 1.013.920 88.844 3.005.565 -830.743

Low Risk Equities II -553.946 1.632.135 -976.008 2.260.155 -108.955

Mortgage backed securities I (i 1.000 USD) -10.799 32.647 -19.508 21.819 14.063

BW amerikanske aktier -19.164 1.463.539 527.624 627.063 -352.790

Acadian Global Value (i 1.000 USD) -288.854 517.591 241.227 190.567 5.048

Robeco Global Credit (i 1.000 USD) -70.627 -29.409 78.773 32.023 -11.015

Global High Yield Passive Strategy (i 1.000 EUR) -43.243 12.312 22.018 46.289 -5.074

Emerging hard currency debt II (i 1.000 EUR) -31.756 21.192 2.084 -21 -2.877

Dalton aktier Asien ex. Japan -216.303 435.002 83.547 -53.289 -209.112

Emerging local currency debt II (i 1.000 USD) -98.154 -200.182 -25.983 357.208 -166.948

DCI Global Credit (i 1.000 EUR) -38.075 27.874 3.568 50.795 -4.392

Global equities I -3.669.876 6.298.588 1.058.685 5.014.272 -819.201

Globale aktiver I -46.053 355.739 64.762 296.584 175.447

Alternative Risk Premia (i 1.000 USD) 14.320 -81.886 31.729 26.224 26.475

Tactical Trend I (i 1.000 USD) 82.793 -8.898 1.083 38.348 -37.579

Emerging hard currency debt I (i 1.000 EUR) -50.562 22.150 4.552 -15 3.225

US Leveraged Loans I (i 1.000 USD) -10.753 40.460 20.075 45.949 -1.214

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link -37.107 59.016 20.400 22.726 823

Norlys Invest -271.852 221.512 75.869 317.952 -83.498

Lodbrok Select Opportunities 153.450 241.319 -66.573 -29.727 14.917

Global High Yield Bonds (i 1.000 EUR) -46.225 25.090 65.818 44.732 9.419

PPIM Core Fixed Income -24.617 -124.050 45.753 9.241 939

PPIM Credit -28.234 -98.465 38.345 43.529 -4.349

Emerging Markets Obligationer (i 1.000 USD) -232.795 -29.114 88.962 85.489 80

Gobi Globale Aktier -567.123 473.181 72.142 47.758 -

Globale Aktier Index -740.362 1.063.588 67.028 42.333 -

Tekne Global Technology -380.648 -163.027 310.218 - -

NEP - Danske Pengeinstitutter 2) -74.106 7.510 - - -

Velliv Minimum Volatility Index 1) -96.537 287.271 - - -

Velliv Emerging Markets Equity Index 7) -762.501 -195.806 - - -

Velliv World Equity Index 1) -6.276.708 7.016.710 - - -

Velliv World Small Cap Equity Index 1) -652.092 313.769 - - -

Alm. Brand Kreditobligationer IG 3) -377.147 -17.607 - - -

Alm. Brand Korte obligationer I 4) -145.608 2.776 - - -

Alm. Brand Korte obligationer II 5) -150.883 5.932 - - -

Alm. Brand Realkredit 6) -1.939.293 59.128 - - -

Arohi Aktier Asien 9) -50.426 1.145 - - -

AP Pension Danske Aktier 8) -79.003 12.385 - - -

Dorsey Globale Aktier 10) -286.317 -29.149 - - -

Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv. 11) -11.774 - - - -

Velliv Foreningen Stabile Aktier 11) -9.184 - - - -

Velliv Foreningen Verdensindeks 12) -8.593 - - - -

Velliv Foreningen Danske Obligationer 11) -28.087 - - - -

Global equities II 13) 21.166 - - - -

234 Kapitalforeningen Investin Pro



Foreningens noter

2022 2021 2020 2019 2018

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Greylock Credit 794.244 989.340 1.367.866 1.532.940 1.416.644

Danske aktier 810.401 950.778 934.905 703.240 534.140

Maj Invest Danske Aktier 752.027 912.727 731.157 549.692 420.585

Salling Group Forsikring 298.093 305.263 290.856 290.621 298.765

Nielsen Globale aktier 3.298.456 4.878.847 3.851.947 2.664.401 2.136.488

Lindsell Train Globale Aktier 4.081.435 4.614.865 4.759.806 4.154.289 3.266.765

Dalton Japanske aktier 2.711.232 2.984.727 2.920.741 2.815.367 2.310.871

Global Large Cap Market Neutral Equity (i 1.000 USD) 594.071 466.967 359.994 430.796 690.236

Real Estate Debt 462.932 511.465 713.816 1.004.755 644.793

Low Risk Equities I 51.321 9.380.755 9.947.953 9.859.109 11.765.929

Low Risk Equities II 7.645.346 7.210.212 8.996.026 9.992.010 9.277.086

Mortgage backed securities I (i 1.000 USD) 370.568 381.367 348.720 228.228 206.409

BW amerikanske aktier 4.669.220 4.688.384 3.541.092 2.844.198 2.217.135

Acadian Global Value (i 1.000 USD) 1.291.006 2.465.761 2.678.373 2.437.145 655

Robeco Global Credit (i 1.000 USD) 598.147 668.774 779.183 700.410 456.020

Global High Yield Passive Strategy (i 1.000 EUR) 550.808 594.051 652.274 630.256 342.967

Emerging hard currency debt II (i 1.000 EUR) 524 437.046 415.855 155 -23

Dalton aktier Asien ex. Japan 1.218.275 1.434.578 1.314.021 1.230.474 1.173.049

Emerging local currency debt II (i 1.000 USD) 1.685.106 1.823.259 2.245.442 3.212.427 2.288.307

DCI Global Credit (i 1.000 EUR) 620.857 658.932 631.059 627.492 363.696

Global equities I 9.140.245 27.830.027 20.067.491 20.514.086 18.906.880

Globale aktiver I 2.052.987 2.011.604 1.584.685 1.256.266 974.338

Alternative Risk Premia (i 1.000 USD) 259.038 244.719 326.604 294.875 420.651

Tactical Trend I (i 1.000 USD) 249.957 167.164 176.062 174.979 136.631

Emerging hard currency debt I (i 1.000 EUR) 576.207 442.841 420.691 251 266

US Leveraged Loans I (i 1.000 USD) 876.368 887.121 846.661 736.586 554.637

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link 280.081 350.165 138.070 91.171 83.289

Norlys Invest 2.436.455 2.708.307 2.486.795 2.414.222 3.226.268

Lodbrok Select Opportunities 1.376.928 1.223.478 982.159 1.048.729 929.087

Global High Yield Bonds (i 1.000 EUR) 253.507 339.731 433.649 358.762 373.590

PPIM Core Fixed Income 770.948 797.548 777.710 565.482 60.475

PPIM Credit 478.732 842.014 1.507.691 1.380.006 1.185.037

Emerging Markets Obligationer (i 1.000 USD) 1.220.663 1.223.459 1.093.574 850.112 265.080

Gobi Globale Aktier 1.028.023 1.595.147 1.121.965 710.203 -

Globale Aktier Index 4.315.565 5.160.928 993.340 591.332 -

Tekne Global Technology 433.023 813.671 976.698 - -

NEP - Danske Pengeinstitutter 2) 1.120.441 1.220.010 - - -

Velliv Minimum Volatility Index 1) 2.539.093 2.428.263 - - -

Velliv Emerging Markets Equity Index 7) 4.724.413 4.793.414 - - -

Velliv World Equity Index 1) 43.785.277 46.967.600 - - -

Velliv World Small Cap Equity Index 1) 4.354.779 4.730.272 - - -

Alm. Brand Kreditobligationer IG 3) 2.202.940 2.297.721 - - -

Alm. Brand Korte obligationer I 4) 13.501.799 4.515.161 - - -

Alm. Brand Korte obligationer II 5) 3.536.948 3.361.874 - - -

Alm. Brand Realkredit 6) 8.592.318 9.513.503 - - -

Arohi Aktier Asien 9) 421.198 471.624 - - -

AP Pension Danske Aktier 8) 433.381 512.385 - - -

Dorsey Globale Aktier 10) 324.384 610.701 - - -

Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv. 11) 758 - - - -

Velliv Foreningen Stabile Aktier 11) 202.825 - - - -

Velliv Foreningen Verdensindeks 12) 205.767 - - - -

Velliv Foreningen Danske Obligationer 11) 308.100 - - - -

Global equities II 13) 5.051.527 - - - -
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Foreningens noter

2022 2021 2020 2019 2018

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Greylock Credit   5.399 5.398 7.884 7.885 7.885

Danske aktier   1.476 1.476 1.794 1.794 1.794

Maj Invest Danske Aktier   2.074 2.074 2.074 2.074 2.074

Salling Group Forsikring   2.361 2.246 2.138 2.138 2.211

Nielsen Globale aktier   5.788 7.505 7.960 7.415 7.415

Lindsell Train Globale Aktier   6.924 6.924 7.863 7.497 7.497

Dalton Japanske aktier   4.733 4.732 4.938 4.938 4.914

Global Large Cap Market Neutral Equity   4.100 4.100 4.100 4.100 5.492

Real Estate Debt   2.107 2.748 4.624 5.344 3.825

Low Risk Equities I   216 35.707 42.251 42.251 63.892

Low Risk Equities II   30.564 26.779 42.624 43.806 50.744

Mortgage backed securities I   2.648 2.648 2.648 1.298 1.298

BW amerikanske aktier   11.624 11.624 12.499 11.650 11.650

Acadian Global Value   8.115 13.541 18.002 18.001 5

Robeco Global Credit   4.823 4.823 5.397 5.395 3.694

Global High Yield Passive Strategy   7.633 7.633 8.556 8.557 5.109

Emerging hard currency debt II   4 4.156 4.156 200 -

Dalton aktier Asien ex. Japan   3.901 3.900 4.807 4.807 4.395

Emerging local currency debt II   15.013 15.397 17.221 25.110 20.216

DCI Global Credit   10.256 10.256 10.256 10.258 6.578

Global equities I   41.971 109.728 101.258 111.108 133.088

Globale aktiver I   9.690 9.290 8.934 7.476 7.566

Alternative Risk Premia   2.324 2.324 2.324 2.324 3.536

Tactical Trend I   1.771 1.771 1.771 1.771 1.771

Emerging hard currency debt I   5.899 4.161 4.163 2 2

US Leveraged Loans I   7.140 7.140 7.140 6.369 5.173

Nykredit Danske Fokusaktier – Unit Link   2.306 2.358 1.026 784 838

Norlys Invest   21.288 21.288 21.288 21.317 31.520

Lodbrok Select Opportunities   9.811 9.811 9.811 9.813 8.493

Global High Yield Bonds   2.738 3.184 4.317 3.137 3.660

PPIM Core Fixed Income   81 81 68 53 6

PPIM Credit   50 84 142 134 119

Emerging Markets Obligationer   12.510 10.418 9.032 7.391 2.647

Gobi Globale Aktier   9.645 9.645 9.645 6.624 -

Globale Aktier Index   33.645 34.370 8.629 5.482 -

Tekne Global Technology   6.665 6.665 6.665 - -

NEP - Danske Pengeinstitutter 2)  12.125 12.125 - - -

Velliv Minimum Volatility Index 1)  22.774 20.985 - - -

Velliv Emerging Markets Equity Index 7)  58.569 50.243 - - -

Velliv World Equity Index 1)  429.905 401.119 - - -

Velliv World Small Cap Equity Index 1)  46.948 44.027 - - -

Alm. Brand Kreditobligationer IG 3)  26.146 23.152 - - -

Alm. Brand Korte obligationer I 4)  137.492 45.124 - - -

Alm. Brand Korte obligationer II 5)  37.440 33.568 - - -

Alm. Brand Realkredit 6)  106.218 94.560 - - -

Arohi Aktier Asien 9)  4.705 4.705 - - -

AP Pension Danske Aktier 8)  5.019 5.019 - - -

Dorsey Globale Aktier 10)  6.399 6.399 - - -

Velliv Foreningen Danske Aktier - i/likv. 11)  11 - - - -
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Foreningens noter

2022 2021 2020 2019 2018
Velliv Foreningen Stabile Aktier 11)  2.120 - - - -

Velliv Foreningen Verdensindeks 12)  2.142 - - - -

Velliv Foreningen Danske Obligationer 11)  3.411 - - - -

Global equities II 13)  50.304 - - - -

1) Afdelingen har været aktiv fra 2. juni 2021.

2) Afdelingen har været aktiv fra 11. juni 2021.

3) Afdelingen har været aktiv fra 14. juni 2021.

4) Afdelingen har været aktiv fra 15. juni 2021.

5) Afdelingen har været aktiv fra 16. juni 2021.

6) Afdelingen har været aktiv fra 17. juni 2021.

7) Afdelingen har været aktiv fra 24. juni 2021.

8) Afdelingen har været aktiv fra 12. juli 2021.

9) Afdelingen har været aktiv fra 1. september 2021.

10) Afdelingen har været aktiv fra 4. oktober 2021.

11) Afdelingen har været aktiv fra 6. april 2022.

12) Afdelingen har været aktiv fra 18. maj 2022.

13) Afdelingen har været aktiv fra 28. juni 2022.

* ) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocenten at variere fra år til år.
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen 

I det følgende fremgår den periodiske rapportering for hver afdeling kategoriseret efter artikel 8 i henhold til 
bestemmelserne i Disclosureforordningen. 

Rapporteringen følger kalenderåret for den periode, der aflægges årsrapport for, og er opstillet i henhold til en 
fastlagt EU�standard, der ikke må fraviges. 

Den enkelte afdelings navn fremgår af første side i denne rapporteringssƚĂŶĚĂƌĚ�ƵŶĚĞƌ�ƉƵŶŬƚĞƚ�͟WƌŽĚƵŬƚŶĂǀŶ͟  ͘

Rapporteringen er bl.a. udarbejdet på grundlag af data leveret af MSCI ESG Research LLC. Disse data samt den 
enkelte afdelings porteføljedata og bæredygtighedskarakteristika er samlet i en database, hvorfra alle oplysninger 

hentes til brug for udfyldelse af rapporteringen for hver afdeling. 
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Salling Group 
Forsikring

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300CMSEDY2PLCYW20

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�
ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘�&ŽŶĚĞŶ�
ŶĊĞĚĞ�Ɛŝƚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝŵĊů͕�ŵĞŶ�ŝŬŬĞ�ƐŝŶ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ƉĊ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͘�/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ďůŝǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ĚĂ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŽƌĞůŝŐŐĞƌ�ĚĂƚĂ�ƉĊ�ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
55.75%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶ�ĂĨ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ƵĚ�
ĨƌĂ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͗�sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�
ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ƉĊ�
ƚǀčƌƐ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽǀĞƌ�
ǀčƌĚŝĂŶƐčƚƚĞůƐĞ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞŶ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

�ĞƐƵĚĞŶ�ƐƆŐƚĞ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀŝĂ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚĂŐĞƌ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�
ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�
ŵĊůĞƐ�ũĨ͘�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ĞŶƚĞŶ�
realiseringen af et af de 17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů�ĞůůĞƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶƐ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐĞŶ�
ŐĞŶŶĞŵ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚ�ŵĊůƐčƚŶŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŵĞĚ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
udvikling eller selskaber med en divers ledelse. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞĚĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions

1117.86 tCO2e 60.71% 100.00 %

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro invested

27.89 tCO2e/�M 
invested

60.71% 100.00 %

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

6.12% 60.90%

2022�12�31 Aggregated alignment 
with UN Sustainable 
Development Goals

0.52 62.75%

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2022�12�31 Share of sustainable 
investments

55.75% 50.00%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

6.12% 60.90% 4.30%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�ƵĚ�ĨƌĂ�ĨŽƌĞŶŝŶŐĞŶƐ��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŵĞĚĨƆƌĞƌ͕�Ăƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ƉĊ�ŽǀĞƌ�5%�ĂĨ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐĞŶ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ƚŽďĂŬ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ƉŽƌŶŽŐƌĂĨŝ͕�ĂƚŽŵĞŶĞƌŐŝ�ĞůůĞƌ�ǀĊďĞŶ͕�ƐĂŵƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ůĂŶŐƚ�ĨƌĂ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�&EΖƐ�sĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ŝŬŬĞ�ĂŶƐĞƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŝŶĚŐŝŬ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͘��ĞůƐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚĞŶ�
kvantitative og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som 
ĨŽŶĚĞŶƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚĨƆƌƚĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

:Ă͘��Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ƐĐƌĞĞŶĞƐ�ůƆďĞŶĚĞ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�ĂĨ�ĚŝƐƐĞ͕�ĚĞƌ�
ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘�ZĞƐƵůƚĂƚĞƚ�ĂĨ�ĚĞŶŶĞ�ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�
ĚĞů�ĂĨ�ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŽƉŐƆƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�,ǀŝƐ�Ğƚ�
ƐĞůƐŬĂď�ŚĂŶĚůĞƌ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ƚŽ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĊ�ǀŝů�ƐĞůƐŬĂďĞƚ�ŝŬŬĞ�ƚčůůĞ�ŵĞĚ�ŝ�
ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘�

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĂƌďĞũĚĞƌ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��Ğƌ�ƚĂŐĞƐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƐƆŐĞƐ�Ăƚ�ŵŝŶĚƐŬĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ƐŝŬƌĞ�ůĂŶŐƐŝŐƚĞƚ�ǀčƌĚŝƐŬĂďĞůƐĞ͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

3.41% Danmarks 
Skibskredit A/S 2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

13.26% DK

2.38% Nykredit 
Realkredit AS 2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

10.36% DK

3.41% Danmarks 
Skibskredit A/S 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

8.71% DK

3.41% Danmarks 
Skibskredit A/S 2029

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

7.64% DK

2.56% Nykredit 
Realkredit AS 2023

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

6.82% DK

0.10% Denmark I/L 
Government Bond 
2030

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 6.19% DK

2.60% Jyske Realkredit 
A/S 2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.92% DK

1.00% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.39% DK

2.50% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2047

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

4.97% DK

2.00% Realkredit 
Danmark A/S 2047

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.17% DK

3.00% Nykredit 
Realkredit AS 2053

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.99% DK

2.85% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.98% DK

1.00% Nykredit 
Realkredit AS 2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.92% DK

1.50% Realkredit 
Danmark A/S 2040

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.83% DK

1.50% DLR Kredit A/S 
2037

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.71% DK
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(6.12%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(55.75%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(0.00%)

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.46%)
Sociale (48.70%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (43.71%)

#2 Andre (0.54%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϰϲй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ƚǇƉŝƐŬ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ͘�
Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i 
ƉƌŽƐƉĞŬƚĞƚ͘��ŝƐƐĞ�ǀŝů�ƚǇƉŝƐŬ�ǀčƌĞ�ďĞŐƌčŶƐĞĚĞ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ĨĂůĚĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�DŝŶŝŵƵŵ�50% af 
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ğƌ�0%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�1%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�1%

55.75%�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲ
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�0.00%. Afdelingens andel af socialt 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�48.70%

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.46%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 55.75%

#1B Andre M/S�karakteristika 43.71%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 6.12%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 0.00%

Sociale 48.70%

#2 Andre 0.54%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

91.82%

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR Offentlig forvaltning og 
forsvar

7.64%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϲ͘ϭϮй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭ͘ϬϬй

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ϰϴ͘ϳϬй

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kategorien ͛Andre͛�indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Beholdningen 
ďƌƆĚ�ŝŬŬĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĨŽŬƵƐ�ƉĊ�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ŶŽƌŵďƌǇĚĞƌĞ͕�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ͕�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�>ŝƐƚĞŶ�ŽǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ�ďůĞǀ�
ƵĚǀŝĚĞƚ�ƚŝů�ŽŐƐĊ�Ăƚ�ŽŵĨĂƚƚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ƐŬŝĨĨĞƌͲŐĂƐ�ŽŐ�ŽůŝĞ͘�/�ĚĞŶ�ŝŶĚĞǀčƌĞŶĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ďůĞǀ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ�ŽŐƐĊ�ƵĚǀŝĚĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽŶĚĞŶ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŚǀŝƐ�ŵŽĚĞƌƐĞůƐŬĂďĞƌ�Ğƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƚ�ŝ�
ZƵƐůĂŶĚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ĚĞůƐ�ƐŬĞƚ�ƵĚ�ĨƌĂ�Ğƚ�ƆŶƐŬĞƌ�Žŵ�ĞŶ�ĞĨĨĞŬƚŝǀ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌŶĞ�ŝ�
ĚŝƐƐĞ͕�ŵĞŶ�ĚĞŶ�ŐĊƌ�ŽŐƐĊ�ǀŝĚĞƌĞ͕�ĚĂ�ŝŬŬĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌĞĚĞ�ƌƵƐƐŝƐŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŽŐƐĊ�Ğƌ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ͘��ĞƚƚĞ�
Ğƌ�ƐŬĞƚ�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞŶ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŝ�ĚĞŶ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�Ğƌ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ĚƌŝǀĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ĂĨŬŽďůĞƚ�ĨƌĂ�ƌƵƐƐŝƐŬ�ƉŽůŝƚŝŬ͕�ŚǀŝůŬĞƚ�ŝŐĞŶ�ŝŶĚĞďčƌĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ƐĊƐŽŵ�ďƌƵĚ�
ƉĊ�ŵĞŶŶĞƐŬƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌŶĞ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�
ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�&EΖƐ�ǀĞũůĞĚĞŶĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�ĞƌŚǀĞƌǀƐůŝǀĞƚ�
og menneskerettigheder, ILO�konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. Der er ikke identificeret udstedere, der bryder internationale normer. Produktets 
ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŐĞŶŶĞŵ��ůŝŵĂƚĞ��ĐƚŝŽŶ�ϭϬϬн�ƉĊ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�
ǀĞƌĚĞŶƐŵĂƌŬĞĚĞƚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŚƆũĞƐƚĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ͘
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Low risk equities II Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
54930075C4V8VAN4KO37

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

9.04 94.36% 8.49 99.89% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

248 Kapitalforeningen Investin Pro



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION 2.40% US

Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.38% US

Procter & Gamble 
Co/The

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.15% US

Colgate�Palmolive Co FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.10% US

Cisco Systems Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.09% US

Nestle SA FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.08% CH

Industrial & 
Commercial Bank of 
China Ltd

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.05% HK

Verizon 
Communications Inc

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.05% US

Gilead Sciences Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.05% US

Bank of China Ltd PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.05% HK

Agricultural Bank of 
China Ltd

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.05% HK

Hershey Co/The FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.03% US

PepsiCo Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.03% US

Axfood AB HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

1.01% SE

Campbell Soup Co FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.01% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.91%)

Investeringer

#2 Andre (1.09%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϵϭй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŐůŽďĂůĞ�ĂŬƚŝĞƌ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ŝ�D^�/��ůůͲ�ŽƵŶƚƌǇ�tŽƌůĚ�/ŶĚĞǆ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ĚĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŽŐƐĊ�ďůĂŶĚƚ�ĂŶĚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�ŝ���ZƐ͕�'�ZƐ�ŽŐ�Z�/d^͕�ŵĞŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�
ŵĊ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĞ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ŵĂŬƐŝŵĂůƚ�10% af den samlede formue investeret i REITS.

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�2% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.91%

#2 Andre 1.09%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ 12.88%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 9.02%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

8.43%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

7.36%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 6.43%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

5.88%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

5.23%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
drikkevarer

4.84%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

4.11%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

3.96%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϯ͘Ϯϳй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Mortgage backed 
securities I

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300LN6KLD5CHIN895

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

MSCI ESG Quality 
Score

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

/ŶŐĞŶ�ĚĂƚĂĚčŬŶŝŶŐ�
ĚĂ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�
ƉŽƌƚĞĨƆůũĞ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�
ĚčŬŬĞƚ�ĂĨ�D^�/�ĚĂƚĂ͘

/ŶŐĞŶ�ĚĂƚĂĚčŬŶŝŶŐ�
ĚĂ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�
ƉŽƌƚĞĨƆůũĞ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�
ĚčŬŬĞƚ�ĂĨ�D^�/�ĚĂƚĂ͘
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

9.31011% Freddie Mac 
STACR REMIC Trust 
2021�HQA1 2033

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.40% US

11.9925% Bellemeade 
Re 2022�2 Ltd 2032

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.39% US

10.5601% Freddie Mac 
STACR REMIC Trust 
2021�DNA3 2033

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.29% US

13.8559% Freddie Mac 
Structured Agency 
Credit Risk Debt Not 
2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.22% US

12.6559% Freddie Mac 
STACR Trust 2019�
DNA3 2049

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.19% US

15.5059% Freddie Mac 
Stacr Trust 2018�HQA2 
2048

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.18% US

9.30586% Freddie Mac 
STACR Remic Trust 
2020�DNA2 2050

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.11% US

9.60586% Freddie Mac 
STACR REMIC Trust 
2020�HQA1 2050

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.00% US

10.3101% Freddie Mac 
Structured Agency 
Credit Risk Debt Not 
2033

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.96% US

11.3101% Connecticut 
Avenue Securities Trust 
2022�R05 2042

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.93% US

9.81011% Home RE 
2022�1 Ltd 2034

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.77% US

13.7059% Freddie Mac 
Structured Agency 
Credit Risk Debt Not 
2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.63% US

16.2559% Fannie Mae 
Connecticut Avenue 
Securities 2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.56% US

7.36011% Freddie Mac 
STACR REMIC Trust 
2021�DNA5 2034

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.48% US

9.76011% Freddie Mac 
STACR REMIC Trust 
2021�HQA2 2033

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.48% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(96.96%)

Investeringer

#2 Andre (3.04%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

96.96%

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϲ͘ϵϲй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�Ğƚ�ďƌĞĚƚ�ƵĚǀĂůŐ�ĂĨ�ŵŽƌƚŐĂŐĞ�ŽŐ�ĂŶĚƌĞ�ƐĞĐƵƌŝƚŝǌĞĚ�ĂŬŝǀĞƌ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ǀŝů�Ɖƌŝŵčƌƚ�ĨŽŬƵƐĞƌĞ�ƉĊ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ŵŽƌƚŐĂŐĞͲďĂĐŬĞĚ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�;ΗZD�^ΗͿ͕�
herunder credit risk transfer securities ("CRT"), og commercial mortgage�backed securities 
("CMBS"). 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ��ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 96.96%

#2 Andre 3.04%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭ͘ϬϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Acadian Global 
Value

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
5493001MJFIP2KTGBZ04

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

9.21 98.86% 6.13 82.10% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘

264 Kapitalforeningen Investin Pro



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION 4.13% US

Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.07% US

Merck & Co Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.10% US

International Business 
Machines Corp

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.67% US

Gilead Sciences Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.66% US

Pfizer Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.63% US

Cigna Corp ^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
FORANSTALTNINGER

1.63% US

PepsiCo Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.40% US

Automatic Data 
Processing Inc

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

1.39% US

SAP SE INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.37% DE

Cisco Systems Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.32% US

Goldman Sachs Group 
Inc/The

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.32% US

Bristol�Myers Squibb 
Co

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.30% US

Regeneron 
Pharmaceuticals Inc

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

1.25% US

Gsk Plc�Spon Adr FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.21% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.10%)

Investeringer

#2 Andre (0.90%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϭϬй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŐůŽďĂůĞ�ĂŬƚŝĞƌ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ŝ�D^�/��ůůͲ�ŽƵŶƚƌǇ�tŽƌůĚ�/ŶĚĞǆ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ĚĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŽŐƐĊ�ďůĂŶĚƚ�ĂŶĚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�ŝ���ZƐ͕�'�ZƐ͕�Z�/d^�ŽŐ��d&ΖĞƌ��ŵĞŶ�
ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŵĊ�ŝŬŬĞ�ŚĂǀĞ�ŵĞƌĞ�ĞŶĚ�ŵĂŬƐŝŵĂůƚ�5% af den samlede formue investeret i ETF'er.
�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�2% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.10%

#2 Andre 0.90%

266 Kapitalforeningen Investin Pro



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

9.36%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

9.16%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 8.11%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

5.41%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

4.66%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

4.41%

^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
FORANSTALTNINGER

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ 4.27%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering
, konsulentbistand 
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
informationsteknologi og 
lignende aktiviteter

4.26%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

3.74%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Engroshandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

3.44%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϱ͘ϴϲй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.

Kapitalforeningen Investin Pro 269



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Robeco Global 
Credit

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300CJ3G2GVXSBSI06

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

6.90 92.63% 6.15 78.38% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

2.125% SoftBank 
Group Corp 2024

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.34% JP

6% Teva 
Pharmaceutical 
Finance Netherlands III 
BV 2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.32% NL

2.38% Renault SA 2026 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.80% FR

2.00% ZF Europe 
Finance BV 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.76% NL

5.625% Post Holdings 
Inc 2028

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.75% US

0.88% Ball Corp 2024 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.73% US

4.125% Sirius XM Radio 
Inc 2030

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.71% US

8.125% Mineral 
Resources Ltd 2027

Z�^dK&/E�s/E�/E' 0.70% AU

3.375% Crown 
European Holdings SA 
2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.69% FR

3.5% International 
Game Technology PLC 
2026

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT 0.69% GB

5.25% Iron Mountain 
Inc 2028

FAST EJENDOM 0.69% US

3.2% Las Vegas Sands 
Corp 2024

OVERNATNINGSFACILITETER OG 
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

0.69% US

2.25% IQVIA Inc 2028 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

0.67% US

3.25% Silgan Holdings 
Inc 2025

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.66% US

6.375% Aramark 
Services Inc 2025

OVERNATNINGSFACILITETER OG 
RESTAURATIONSVIRKSOMHED

0.65% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(96.34%)

Investeringer

#2 Andre (3.66%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϲ͘ϯϰй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŐůŽďĂůĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕��ƐŽŵ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŚĂƌ�ƌĂƚŝŶŐ����Ͳ�ŽŐ�
maksimum rating BBB+. Afdelignen hedger hele sin valutaeksponering til EUR.

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�3% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͕�ĚŽŐ�ŬƵŶ�ďŽŶĚ�ĨƵƚƵƌĞƐ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 96.34%

#2 Andre 3.66%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

18.71%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

6.88%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 4.75%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

4.22%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

3.82%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 2.97%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Landtransport 2.93%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

2.58%

�z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ŶůčŐƐĂƌďĞũĚĞƌ 2.19%

Z�^dK&/E�s/E�/E' /ŶĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƌĊŽůŝĞ�ŽŐ�
naturgas

2.14%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϱ͘ϯϳй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Global High Yield 
Passive Strategy

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300Y6CB8FFXSBXG46

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

5.88 80.54% 6.35 74.34% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

0% United States 
Treasury Bill 2023

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.34% US

4.875% United Rentals 
North America Inc 
2028

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

0.78% US

5% Navient Corp 2027 PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.73% US

4.625% Albertsons Cos 
Inc / Safeway Inc / New 
Albertsons 2027

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

0.73% US

5.875% DISH DBS Corp 
2024

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.71% US

4.35% Service 
Properties Trust 2024

FAST EJENDOM 0.66% US

5% IQVIA Inc 2027 LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

0.53% US

5.25% Icahn 
Enterprises LP / Icahn 
Enterprises Finance C 
2027

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.53% US

11.75% American 
Airlines Inc 2025

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 0.49% US

5.71% Intesa Sanpaolo 
SpA 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.49% IT

11.5% Transocean Inc 
2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.49% KY

5.5% Tallgrass Energy 
Partners LP / Tallgrass 
Energy Fi 2028

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 0.48% US

7.875% Bombardier Inc 
2027

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.48% CA

4% Commerzbank AG 
2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.47% DE

7.25% WESCO 
Distribution Inc 2028

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

0.47% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(97.89%)

Investeringer

#2 Andre (2.11%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϳ͘ϴϵй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ǀŝƌŬƐŚĞĚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ĚĞƌ�ĨŝŶĚĞƐ�ŝ�ŝŶĚĞŬƐĞƚ�Η/����ŽĨ��DĞƌƌŝůů�
Lynch Global High Yield Index. 

Derudover, kan afdelingen have en kontantbeholdning 5% af afdelingens samlede formue. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 97.89%

#2 Andre 2.11%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

19.74%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 4.09%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 3.68%

Z�^dK&/E�s/E�/E' /ŶĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƌĊŽůŝĞ�ŽŐ�
naturgas

3.24%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Radio� og tv�virksomhed 2.86%

FAST EJENDOM Fast ejendom 2.67%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Landtransport 2.34%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

2.31%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Engroshandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

2.16%

^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
FORANSTALTNINGER

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ 2.09%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϭ͘ϵϮй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Emerging local 
currency debt II

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300MZS94VJBYA8F32

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

4.59 99.99% �ĂƚĂ�ŝŬŬĞ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

0.00% Brazil Letras do 
Tesouro Nacional 2024

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 3.29% BR

10.5% Republic of 
South Africa 
Government Bond 
2026

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 2.07% ZA

5.75% Mexican Bonos 
2026

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 2.02% MX

8.00% Republic of 
South Africa 
Government Bond 
2030

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.65% ZA

10% Brazil Notas do 
Tesouro Nacional Serie 
F 2029

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.63% BR

8.75% Republic of 
South Africa 
Government Bond 
2048

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.56% ZA

7.50% Mexican Bonos 
2027

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.53% MX

10.00% Brazil Notas do 
Tesouro Nacional Serie 
F 2027

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.51% BR

8.5% Mexican Bonos 
2029

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.51% MX

0% Brazil Letras do 
Tesouro Nacional 2024

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.47% BR

8.25% Republic of 
South Africa 
Government Bond 
2032

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.46% ZA

8.00% Mexican Bonos 
2024

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.40% MX

0.00% Brazil Letras do 
Tesouro Nacional 2025

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.35% BR

0% Brazil Letras do 
Tesouro Nacional 2025

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.34% BR

10% Brazil Notas do 
Tesouro Nacional Serie 
F 2025

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.31% BR
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.54%)

Investeringer

#2 Andre (0.46%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR Offentlig forvaltning og 
forsvar

99.54%

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϱϰй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�h^�ͲĚĞŶŽŵŝŶĞƌĞĚĞ�ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͘�

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�5% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.54%

#2 Andre 0.46%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭ͘ϬϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: DCI Global Credit Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
5493003K8PJN78DDRD41

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

6.36 97.59% 6.15 78.38% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

7.583% AIB Group PLC 
2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.60% IE

3.75% VICI Properties 
LP / VICI Note Co Inc 
2027

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

1.26% US

4.5% Sunoco LP / 
Sunoco Finance Corp 
2029

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

1.25% US

3.75% Hilton Domestic 
Operating Co Inc 2029

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.23% US

4.375% Adani Green 
Energy Ltd 2024

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING 1.20% IN

SES SESGFP 3.5 
01/14/29

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.19% LU

5.71% Intesa Sanpaolo 
SpA 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.19% IT

4.75% Churchill Downs 
Inc 2028

KULTUR, FORLYSTELSER OG SPORT 1.19% US

4.875% Iron Mountain 
Inc 2029

FAST EJENDOM 1.15% US

7.5% Transocean Inc 
2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.10% KY

0% United States 
Treasury Bill 2023

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.05% US

8.00% Mineral 
Resources Ltd 2027

Z�^dK&/E�s/E�/E' 1.04% AU

6.25% Burford Capital 
Global Finance LLC 
2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.98% US

4% Sirius XM Radio Inc 
2028

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.98% US

8.5% Vallourec SA 2026 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.96% FR
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.12%)

Investeringer

#2 Andre (1.88%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϭϮй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ŝ�ŝŶĚĞŬƐĞƚ�Η/���
BofA Merrill Lynch GLobal High Yield" og "Bloomberg Barclays Global Investment Grade 
Corporate Indicies".

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ͕�ƐĊ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�5% af afdelingens samlede 
formue. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.12%

#2 Andre 1.88%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

26.81%

FAST EJENDOM Fast ejendom 5.56%

Z�^dK&/E�s/E�/E' Serviceydelser i 
forbindelse med 
ƌĊƐƚŽĨŝŶĚǀŝŶĚŝŶŐ

4.76%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af koks og 
raffinerede 
mineralolieprodukter

3.78%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Landtransport 3.07%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ͕�
ƉĊŚčŶŐƐǀŽŐŶĞ�ŽŐ�
ƐčƚƚĞǀŽŐŶĞ

2.72%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Engroshandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

2.48%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 2.35%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af andre 
transportmidler

2.34%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering
, konsulentbistand 
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
informationsteknologi og 
lignende aktiviteter

2.32%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϱ͘ϯϰй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Global equities I Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300F2C87XONNV7C91

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

8.36 99.78% �ĂƚĂ�ŝŬŬĞ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.18% US

Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION 3.40% US

Amazon.com Inc HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

1.46% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.04% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.03% US

JPMorgan Chase & Co PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.92% US

UnitedHealth Group 
Inc

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.86% US

Nestle SA FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.86% CH

NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.75% US

Cisco Systems Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.74% US

Visa Inc PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.73% US

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.71% TW

Procter & Gamble 
Co/The

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.70% US

Home Depot Inc/The HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

0.68% US

Merck & Co Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.67% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.70%)

Investeringer

#2 Andre (1.30%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϳϬй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŐůŽďĂůĞ�ĂŬƚŝĞƌ�ŽŐ��d&ΖĞƌ͘��ĞƌƵĚŽǀĞƌ͕�ĂŬŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�
af Exchange traded equity index futures. Maksimalt 10%�ĂĨ�ĨŽƌŵƵĞŶ�ŵĊ�ǀčƌĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ�ŝ�
ETF'er. 

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�3% af afdelingens samlede formue.

Afdelingen kan brug af derivater.

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.70%

#2 Andre 1.30%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

13.82%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

9.14%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

6.88%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 6.87%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

5.38%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

4.18%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

4.04%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
forbindelse med 
finansieringsvirksomhed 
og forsikring

3.91%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 3.73%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

3.61%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϱ͘ϬϮй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Emerging hard 
currency debt I

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300JZF9FGGMGYHP91

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

3.45 94.43% �ĂƚĂ�ŝŬŬĞ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍
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Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

4.25% Brazilian 
Government 
International Bond 
2025

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.22% BR

4% Qatar Government 
International Bond 
2029

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.22% QA

2.85% Indonesia 
Government 
International Bond 
2030

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.07% ID

3.00% Colombia 
Government 
International Bond 
2030

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.05% CO

5.88% Republic of 
South Africa 
Government 
International Bond 
2025

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.05% ZA

5.75% Republic of 
South Africa 
Government 
International Bond 
2049

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.04% ZA

2.78% Peruvian 
Government 
International Bond 
2031

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.01% PE

3.13% Colombia 
Government 
International Bond 
2031

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.01% CO

6.875% Southern Gas 
Corridor CJSC 2026

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 0.98% AZ

3.13% Abu Dhabi 
Government 
International Bond 
2049

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.97% AE

4.88% Dominican 
Republic International 
Bond 2032

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.89% DO

7.625% Turkey 
Government 
International Bond 
2029

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.88% TR

6.75% Oman 
Government 
International Bond 
2048

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.88% OM

7.88% Jamaica 
Government 
International Bond 
2045

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.88% JM
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Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts investe

6.125% Turkey 
Government 
International Bond 
2028

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.88% TR
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.54%)

Investeringer

#2 Andre (0.46%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϱϰй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�h^�ͲĚĞŶŽŵŝŶĞƌĞƚ�ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝŶĚĞŚŽůĚƚ�ŝ�
afdelingens benchmark. Maksimalt 10%�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĨŽƌŵƵĞ�ŵĊ�ǀčƌĞ�ƉůĂĐĞƌĞƚ�ŝ�ĂŬƚŝǀĞƌ͕�
som ikke er indeholdt i benchmarket. 

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�5% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.54%

#2 Andre 0.46%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR Offentlig forvaltning og 
forsvar

81.57%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

7.05%

Z�^dK&/E�s/E�/E' /ŶĚǀŝŶĚŝŶŐ�ĂĨ�ƌĊŽůŝĞ�ŽŐ�
naturgas

1.67%

Z�^dK&/E�s/E�/E' Brydning af metalmalme 1.15%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Landtransport 1.08%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
forbindelse med 
transport

0.60%

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

0.54%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Engroshandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

0.54%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af koks og 
raffinerede 
mineralolieprodukter

0.31%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

0.27%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭ͘ϭϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Nykredit Danske 
Fokusaktier ʹ�Unit Link

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
5493004PK4M0GWXH1R34

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ĚĞůǀŝƐƚ�ŽƉĨǇůĚƚ͕�ĚĂ�ĨŽŶĚĞŶ�ƉĊ�ĞŶ�ĞŶŬĞůƚ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌ�
ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�Ɛŝƚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘�&ŽŶĚĞŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊůĞŶĞ�;�ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�hE�
^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐͿ͘�&ŽŶĚĞŶ�ŬůĂƌĞƌ�ƐŝŐ�ĚŽŐ�ďĞĚƌĞ�ĞŶĚ�Ɛŝƚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ƉĊ�ƆǀƌŝŐĞ�
ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�
ĞũĞƌƐŬĂď͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬ�ůĊ�ƵŶĚĞƌ�ĂĨƚƌǇŬŬĞƚ�ĨŽƌ�ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�
minimumsandelen. 

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
79.72%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶ�ĂĨ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ƵĚ�
ĨƌĂ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͗�sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�
ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ƉĊ�
ƚǀčƌƐ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽǀĞƌ�
ǀčƌĚŝĂŶƐčƚƚĞůƐĞ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞŶ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

�ĞƐƵĚĞŶ�ƐƆŐƚĞ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀŝĂ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚĂŐĞƌ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�
ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�
ŵĊůĞƐ�ũĨ͘�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ĞŶƚĞŶ�
realiseringen af et af de 17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů�ĞůůĞƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶƐ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐĞŶ�
ŐĞŶŶĞŵ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚ�ŵĊůƐčƚŶŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŵĞĚ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
udvikling eller selskaber med en divers ledelse. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞĚĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions

2113.26 tCO2e 100.00% 11.70 %

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro invested

56.11 tCO2e/�M 
invested

100.00% 11.70 % 73.84 tCO2e/�M 
invested

93.96% 16.28%

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro sales

110.10 tCO2e/�M sales 100.00% 11.70 % 121.94 tCO2e/�M sales 93.96% 16.28%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

10.50% 99.74% 11.82% 93.98%

2022�12�31 Aggregated alignment 
with UN Sustainable 
Development Goals

0.79 100.00% 0.80 93.87%

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2022�12�31 Share of sustainable 
investments

79.72% 50.00%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

10.50% 99.74% 9.34%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�ƵĚ�ĨƌĂ�ĨŽƌĞŶŝŶŐĞŶƐ��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŵĞĚĨƆƌĞƌ͕�Ăƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ƉĊ�ŽǀĞƌ�5%�ĂĨ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐĞŶ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ƚŽďĂŬ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ƉŽƌŶŽŐƌĂĨŝ͕�ĂƚŽŵĞŶĞƌŐŝ�ĞůůĞƌ�ǀĊďĞŶ͕�ƐĂŵƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ůĂŶŐƚ�ĨƌĂ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�&EΖƐ�sĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ŝŬŬĞ�ĂŶƐĞƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŝŶĚŐŝŬ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͘��ĞůƐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚĞŶ�
kvantitative og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som 
ĨŽŶĚĞŶƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚĨƆƌƚĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

:Ă͘��Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ƐĐƌĞĞŶĞƐ�ůƆďĞŶĚĞ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�ĂĨ�ĚŝƐƐĞ͕�ĚĞƌ�
ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘�ZĞƐƵůƚĂƚĞƚ�ĂĨ�ĚĞŶŶĞ�ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�
ĚĞů�ĂĨ�ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŽƉŐƆƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�,ǀŝƐ�Ğƚ�
ƐĞůƐŬĂď�ŚĂŶĚůĞƌ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ƚŽ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĊ�ǀŝů�ƐĞůƐŬĂďĞƚ�ŝŬŬĞ�ƚčůůĞ�ŵĞĚ�ŝ�
ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘�

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĂƌďĞũĚĞƌ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��Ğƌ�ƚĂŐĞƐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƐƆŐĞƐ�Ăƚ�ŵŝŶĚƐŬĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ƐŝŬƌĞ�ůĂŶŐƐŝŐƚĞƚ�ǀčƌĚŝƐŬĂďĞůƐĞ͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 10.12% DK

DSV A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 9.05% DK

Danske Bank A/S PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

7.97% DK

Tryg A/S PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

7.17% DK

Coloplast A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.99% DK

Genmab A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

5.91% DK

AP Moller � Maersk A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 5.49% DK

Carlsberg AS FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.40% DK

ISS A/S ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

5.22% DK

Orsted AS EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING 4.77% DK

Vestas Wind Systems 
A/S

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.60% DK

Royal Unibrew A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.22% DK

Demant A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.78% DK

Zealand Pharma A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

3.35% DK

ROCKWOOL A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.15% DK

322 Kapitalforeningen Investin Pro



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϳϰй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�ĂŬƚŝĞƌ͕�ƚǇƉŝƐŬ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�
kontantbeholdning. Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som 
ƐƉĞĐŝĨŝĐĞƌĞƚ�ŝ�ƉƌŽƐƉĞŬƚĞƚ͘��ŝƐƐĞ�ǀŝů�ƚǇƉŝƐŬ�ǀčƌĞ�ďĞŐƌčŶƐĞĚĞ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�
ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�ĂŬƚŝĞƌ�ĨĂůĚĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�DŝŶŝŵƵŵ�50% af 
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ğƌ�0%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�1%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�1%.

79.72%�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲ
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�25.47%. Afdelingens andel af socialt 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�46.82%

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.74%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 79.72%

#1B Andre M/S�karakteristika 20.01%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 10.50%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 25.47%

Sociale 46.82%

#2 Andre 0.26%
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(10.50%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(79.72%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(25.47%)

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.74%)
Sociale (46.82%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (20.01%)

#2 Andre (0.26%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

12.80%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

10.64%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 
fremstillingsvirksomhed

9.77%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
drikkevarer

9.62%

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

Videnskabelig forskning 
og udvikling

9.27%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
forbindelse med 
transport

9.05%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Skibsfart 8.57%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

7.17%

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

Serviceydelser i 
forbindelse med 
ejendomme samt 
landskabspleje

5.22%

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

4.77%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϭϬ͘ϱϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϯϱ͘ϰϳй

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ϰϲ͘ϴϮй

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kategorien ͛Andre͛�indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Beholdningen 
ďƌƆĚ�ŝŬŬĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĨŽŬƵƐ�ƉĊ�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ŶŽƌŵďƌǇĚĞƌĞ͕�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ͕�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�>ŝƐƚĞŶ�ŽǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ�ďůĞǀ�
ƵĚǀŝĚĞƚ�ƚŝů�ŽŐƐĊ�Ăƚ�ŽŵĨĂƚƚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ƐŬŝĨĨĞƌͲŐĂƐ�ŽŐ�ŽůŝĞ͘�/�ĚĞŶ�ŝŶĚĞǀčƌĞŶĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ďůĞǀ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ�ŽŐƐĊ�ƵĚǀŝĚĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽŶĚĞŶ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŚǀŝƐ�ŵŽĚĞƌƐĞůƐŬĂďĞƌ�Ğƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƚ�ŝ�
ZƵƐůĂŶĚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ĚĞůƐ�ƐŬĞƚ�ƵĚ�ĨƌĂ�Ğƚ�ƆŶƐŬĞƌ�Žŵ�ĞŶ�ĞĨĨĞŬƚŝǀ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌŶĞ�ŝ�
ĚŝƐƐĞ͕�ŵĞŶ�ĚĞŶ�ŐĊƌ�ŽŐƐĊ�ǀŝĚĞƌĞ͕�ĚĂ�ŝŬŬĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌĞĚĞ�ƌƵƐƐŝƐŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŽŐƐĊ�Ğƌ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ͘��ĞƚƚĞ�
Ğƌ�ƐŬĞƚ�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞŶ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŝ�ĚĞŶ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�Ğƌ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ĚƌŝǀĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ĂĨŬŽďůĞƚ�ĨƌĂ�ƌƵƐƐŝƐŬ�ƉŽůŝƚŝŬ͕�ŚǀŝůŬĞƚ�ŝŐĞŶ�ŝŶĚĞďčƌĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ƐĊƐŽŵ�ďƌƵĚ�
ƉĊ�ŵĞŶŶĞƐŬƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌŶĞ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�
ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�&EΖƐ�ǀĞũůĞĚĞŶĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�ĞƌŚǀĞƌǀƐůŝǀĞƚ�
og menneskerettigheder, ILO�konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. Der er ikke identificeret udstedere, der bryder internationale normer. Produktets 
ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŐĞŶŶĞŵ��ůŝŵĂƚĞ��ĐƚŝŽŶ�ϭϬϬн�ƉĊ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�
ǀĞƌĚĞŶƐŵĂƌŬĞĚĞƚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŚƆũĞƐƚĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ͘
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Global High Yield 
Bonds

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300GRTIUU479HXH98

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

5.18 64.63% �ĂƚĂ�ŝŬŬĞ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

12.5% Travelex 
Issuerco Ltd 2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.63% GB

6.5% Global Aircraft 
Leasing Co Ltd 2024

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

1.47% KY

4.625% Mattamy 
Group Corp 2030

FAST EJENDOM 1.20% CA

5.5% CQP Holdco LP / 
BIP�V Chinook Holdco 
LLC 2031

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING 1.15% US

6.875% Sprint Capital 
Corp 2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.08% US

7.125% NMG Holding 
Co Inc / Neiman 
Marcus Group LLC 
2026

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

1.03% US

7.75% Triumph Group 
Inc 2025

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.95% US

9.25% Trident TPI 
Holdings Inc 2024

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

0.92% US

6.5% Mileage Plus 
Holdings LLC / Mileage 
Plus Intellect 2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.91% US

5% Cidron Aida Finco 
Sarl 2028

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.88% LU

5.5% American Airlines 
Inc/AAdvantage 
Loyalty IP Ltd 2026

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

0.83% US

3.375% DISH Network 
Corp 2026

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.81% US

4.625% AdaptHealth 
LLC 2029

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

0.81% US

3.375% Explorer II AS 
2025

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 0.78% NO

8.875% Terrier Media 
Buyer Inc 2027

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.78% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(91.11%)

Investeringer

#2 Andre (8.89%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϭ͘ϭϭй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�EŽƌĚĂŵĞƌŝŬĂŶƐŬĞ�ŽŐ��ƵƌŽƉčŝƐŬĞ�ŚƆũƌĞŶƚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ƐŽŵ�
ŚĂŶĚůĞƐ�ƉĊ�ŐŽĚŬĞŶĚƚĞ�ŵĂƌŬĞĚĞƌ�ŝ��h�ĞůůĞƌ�ŵĂƌŬĞĚĞƌ�ĚĞƌ�Ğƌ�ŵĞĚůĞŵ�t&�͘

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�5% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 91.11%

#2 Andre 8.89%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

12.74%

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

Administrationsservice, 
kontorservice og anden 
forretningsservice

3.23%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af koks og 
raffinerede 
mineralolieprodukter

2.63%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 2.63%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 2.38%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Radio� og tv�virksomhed 2.37%

^hE�,��^s�^�E�K'�^K�/�>��
FORANSTALTNINGER

^ƵŶĚŚĞĚƐǀčƐĞŶ 2.37%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

2.35%

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

Udlejning og leasing 2.25%

FAST EJENDOM Fast ejendom 2.23%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϭ͘ϯϭй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Emerging Markets 
Obligationer (AP Pension)

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
5493008HS121G7Q9DV28

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�
ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ďůŝǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�Ğƚ�
ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬ͕�ĚĂ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŽƌĞůŝŐŐĞƌ�ĚĂƚĂ�ƉĊ�afkastbenchmarket.

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 GHG intensity of 
investee countries

887.77 tCO2e/�M GDP 89.04% 886.34 tCO2e/�M GDP 88.97%

2022�12�31 Number of investee 
countries subject to 
social violations

1.00 91.61%

2022�12�31 Share of investee 
countries subject to 
social violations

2.27% 91.61%
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Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĂƌďĞũĚĞƌ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��Ğƌ�ƚĂŐĞƐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƐƆŐĞƐ�Ăƚ�ŵŝŶĚƐŬĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ƐŝŬƌĞ�ůĂŶŐƐŝŐƚĞƚ�ǀčƌĚŝƐŬĂďĞůƐĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

2.50% Ecuador 
Government 
International Bond 
2035

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.29% EC

3.50% Kuwait 
International 
Government Bond 
2027

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.16% KW

4.40% 1MDB Global 
Investments Ltd 2023

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.09% VG

5.10% Uruguay 
Government 
International Bond 
2050

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 1.08% UY

4.75% Brazilian 
Government 
International Bond 
2050

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.89% BR

5.95% Dominican 
Republic International 
Bond 2027

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.81% DO

4.97% Uruguay 
Government 
International Bond 
2055

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.79% UY

8.75% Peruvian 
Government 
International Bond 
2033

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.78% PE

5.50% Ecuador 
Government 
International Bond 
2030

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.78% EC

6.85% Dominican 
Republic International 
Bond 2045

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.77% DO

5.88% Dominican 
Republic International 
Bond 2060

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.74% DO

2.88% Brazilian 
Government 
International Bond 
2025

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.74% BR

Kapitalforeningen Investin Pro 339



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

1.50% Argentine 
Republic Government 
International Bond 
2035

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.72% AR

4.63% Brazilian 
Government 
International Bond 
2028

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.71% BR

4.38% Uruguay 
Government 
International Bond 
2031

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 0.69% UY
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.83%)

Investeringer

#2 Andre (1.17%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϴϯй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�ŝ�ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ƵĚƐƚĞĚƚ�ĂĨ�ƵĚƐƚĞĚĞƌĞ�ŝ�
ƵĚǀŝŬůŝŶŐƐůĂŶĚĞ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ͕�ŝ�ďĞŐƌčŶƐĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ͕�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�ŝ�ŽǀĞƌĨƆƌďĂƌĞ�ĨŝǆĞĚͲŝŶĐŽŵĞ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƚ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŽƌƌŝŐĞ�ĂĨƐŶŝƚ͕�ŽŐͬĞůůĞƌ�ůŝŬǀŝĚĞ�ĂŬƚŝǀĞƌ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ŝ�ĂůŵŝŶĚĞůŝŐĞ�
ƉĞŶŐĞŵĂƌŬĞĚƐŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ƌĞƐŝĚƵĂůůƆďĞƚŝĚ�ƉĊ�ŵĂǆ�ϭϮ�ŵĊŶĞĚĞƌ͘�
/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐĨŽƌĞŶŝŶŐĞƌ͕�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ĚĞƌŝǀĂƚŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĞƌ�ŽŐ�ƐƚƌƵŬƚƵƌĞƌĞĚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĞƌ�ŬĂŶ�ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ŝŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŐƌčŶƐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ďĞƐŬƌĞǀĞƚ�ŝ�ĚĞů���ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ƉƌŽƐƉĞŬƚ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŝŶĚĞŚŽůĚĞ�ĂŶĚƌĞ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ĂŶƐŬĂĨĨĞƚ�ŝĨŵ͘�
ƌĞƐƚƌƵŬƚƵƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐƚĂƚƐŐčůĚ�ĞůůĞƌ�ĂŶĚƌĞ�ŚčŶĚĞůƐĞƌ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�
ŚĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭй͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŚĂƌ�ŝŶŐĞŶ�
ŵŝŶŝŵƵŵƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘�

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.83%

#2 Andre 1.17%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR Offentlig forvaltning og 
forsvar

87.65%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

4.33%

Z�^dK&/E�s/E�/E' Brydning af metalmalme 2.00%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Engroshandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

1.12%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af koks og 
raffinerede 
mineralolieprodukter

1.00%

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

0.96%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Landtransport 0.56%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
forbindelse med 
transport

0.48%

342 Kapitalforeningen Investin Pro



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭ͘ϭϳй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kategorien ͛Andre͛�indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Beholdningen 
ďƌƆĚ�ŝŬŬĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĨŽŬƵƐ�ƉĊ�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ŶŽƌŵďƌǇĚĞƌĞ͕�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ͕�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�>ŝƐƚĞŶ�ŽǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ�ďůĞǀ�
ƵĚǀŝĚĞƚ�ƚŝů�ŽŐƐĊ�Ăƚ�ŽŵĨĂƚƚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ƐŬŝĨĨĞƌͲŐĂƐ�ŽŐ�ŽůŝĞ͘�/�ĚĞŶ�ŝŶĚĞǀčƌĞŶĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ďůĞǀ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ�ŽŐƐĊ�ƵĚǀŝĚĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽŶĚĞŶ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŚǀŝƐ�ŵŽĚĞƌƐĞůƐŬĂďĞƌ�Ğƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƚ�ŝ�
ZƵƐůĂŶĚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ĚĞůƐ�ƐŬĞƚ�ƵĚ�ĨƌĂ�Ğƚ�ƆŶƐŬĞ�Žŵ�ĞŶ�ĞĨĨĞŬƚŝǀ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌŶĞ�ŝ�ĚŝƐƐĞ͕�
ŵĞŶ�ĚĞŶ�ŐĊƌ�ŽŐƐĊ�ǀŝĚĞƌĞ͕�ĚĂ�ŝŬŬĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌĞĚĞ�ƌƵƐƐŝƐŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŽŐƐĊ�Ğƌ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�
ƐŬĞƚ�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞŶ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŝ�ĚĞŶ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�Ğƌ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ĚƌŝǀĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ĂĨŬŽďůĞƚ�ĨƌĂ�ƌƵƐƐŝƐŬ�ƉŽůŝƚŝŬ͕�ŚǀŝůŬĞƚ�ŝŐĞŶ�ŝŶĚĞďčƌĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ƐĊƐŽŵ�ďƌƵĚ�
ƉĊ�ŵĞŶŶĞƐŬƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌŶĞ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŐĞŶŶĞŵ��ůŝŵĂƚĞ��ĐƚŝŽŶ�
ϭϬϬн�ƉĊ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĂƌŬĞĚĞƚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŚƆũĞƐƚĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ͘
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Globale Aktier 
Index (AP Pension)

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
5493000B7TPNW45X3477

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ĚĞůǀŝƐƚ�ŽƉĨǇůĚƚ͕�ĚĂ�ĨŽŶĚĞŶ��ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�
ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬ͘�WĊ�ĂůůĞ�ƆǀƌŝŐĞ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ŬůĂƌĞĚĞ�ĚĞŶ�ƐŝŐ�ďĞĚƌĞ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�ĞŶĚ�ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊůĞŶĞ�
(Aggregated alignment with UN Sustainable Development Goals). Eksklusionskriterierne blev 
ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions

16186.46 tCO2e 99.93% 13.54 %

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro invested

27.89 tCO2e/�M 
invested

99.93% 13.54 % 22.27 tCO2e/�M 
invested

99.94% 13.64%

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro sales

84.57 tCO2e/�M sales 100.00% 13.50 % 80.19 tCO2e/�M sales 100.00% 13.61%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

6.31% 99.46% 6.23% 100.00%

2022�12�31 Aggregated alignment 
with UN Sustainable 
Development Goals

0.51 100.00% 0.50 100.00%
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�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĂƌďĞũĚĞƌ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��Ğƌ�ƚĂŐĞƐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƐƆŐĞƐ�Ăƚ�ŵŝŶĚƐŬĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ƐŝŬƌĞ�ůĂŶŐƐŝŐƚĞƚ�ǀčƌĚŝƐŬĂďĞůƐĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.82% US

Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION 3.20% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.25% US

Procter & Gamble 
Co/The

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.89% US

NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.79% US

Coca�Cola Co/The FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.79% US

PepsiCo Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.73% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.72% US

Eli Lilly & Co FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.69% US

Cisco Systems Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.68% US

Home Depot Inc/The HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

0.66% US

Thermo Fisher 
Scientific Inc

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.62% US

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.62% TW

Tesla Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.62% US

AbbVie Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.62% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.46%)

Investeringer

#2 Andre (0.54%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϰϲй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ĂŬƚŝĞƌ͕�ŵĞŶ�ŬĂŶ�ŽŐƐĊ�ŚŽůĚĞ�ŬŽŶƚĂŶƚĞƌ�ĞůůĞƌ�ĂŶĚƌĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�
ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚĞƌ�ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĨŝŶĚĞƌ�
ŝŬŬĞ�ĂŶǀĞŶĚĞůƐĞ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞŶ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƚ�ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĂĨĚčŬŶŝŶŐ͕�
ŚĞƌƵŶĚĞƌ�ŽŐƐĊ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ğƌ�0%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�0%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�0%.

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.46%

#2 Andre 0.54%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

12.78%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

9.62%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 6.78%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

5.51%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

5.49%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

5.49%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

5.12%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

5.02%

FAST EJENDOM Fast ejendom 3.88%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 3.24%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϲ͘ϯϭй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kategorien ͛Andre͛�indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Beholdningen 
ďƌƆĚ�ŝŬŬĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĨŽŬƵƐ�ƉĊ�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ŶŽƌŵďƌǇĚĞƌĞ͕�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ͕�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�>ŝƐƚĞŶ�ŽǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ�ďůĞǀ�
ƵĚǀŝĚĞƚ�ƚŝů�ŽŐƐĊ�Ăƚ�ŽŵĨĂƚƚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ƐŬŝĨĨĞƌͲŐĂƐ�ŽŐ�ŽůŝĞ͘�/�ĚĞŶ�ŝŶĚĞǀčƌĞŶĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ďůĞǀ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ�ŽŐƐĊ�ƵĚǀŝĚĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽŶĚĞŶ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŚǀŝƐ�ŵŽĚĞƌƐĞůƐŬĂďĞƌ�Ğƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƚ�ŝ�
ZƵƐůĂŶĚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ĚĞůƐ�ƐŬĞƚ�ƵĚ�ĨƌĂ�Ğƚ�ƆŶƐŬĞƌ�Žŵ�ĞŶ�ĞĨĨĞŬƚŝǀ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌŶĞ�ŝ�
ĚŝƐƐĞ͕�ŵĞŶ�ĚĞŶ�ŐĊƌ�ŽŐƐĊ�ǀŝĚĞƌĞ͕�ĚĂ�ŝŬŬĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌĞĚĞ�ƌƵƐƐŝƐŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŽŐƐĊ�Ğƌ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ͘��ĞƚƚĞ�
Ğƌ�ƐŬĞƚ�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞŶ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŝ�ĚĞŶ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�Ğƌ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ĚƌŝǀĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ĂĨŬŽďůĞƚ�ĨƌĂ�ƌƵƐƐŝƐŬ�ƉŽůŝƚŝŬ͕�ŚǀŝůŬĞƚ�ŝŐĞŶ�ŝŶĚĞďčƌĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ƐĊƐŽŵ�ďƌƵĚ�
ƉĊ�ŵĞŶŶĞƐŬƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌŶĞ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�
ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�&EΖƐ�ǀĞũůĞĚĞŶĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�ĞƌŚǀĞƌǀƐůŝǀĞƚ�
og menneskerettigheder, ILO�konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. Der er ikke identificeret udstedere, der bryder internationale normer. Produktets 
ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŐĞŶŶĞŵ��ůŝŵĂƚĞ��ĐƚŝŽŶ�ϭϬϬн�ƉĊ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�
ǀĞƌĚĞŶƐŵĂƌŬĞĚĞƚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŚƆũĞƐƚĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ͘
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Velliv Minimum 
Volatility Index

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300G5ITVJ3RPO2Q91

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

8.96 99.99% 8.85 100.00% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Merck & Co Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.57% US

PepsiCo Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.53% US

Johnson & Johnson FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.52% US

Waste Management 
Inc

VANDFORSYNING 1.50% US

Nestle SA FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.41% CH

Gilead Sciences Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.39% US

Roche Holding AG FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.30% CH

Consolidated Edison 
Inc

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING 1.22% US

Novartis AG FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.20% CH

Cisco Systems Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.19% US

Verizon 
Communications Inc

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.19% US

General Mills Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.18% US

Hershey Co/The FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.14% US

Southern Co/The EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING 1.12% US

UnitedHealth Group 
Inc

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.08% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.58%)

Investeringer

#2 Andre (0.42%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϱϴй

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen investerer i selskaber der er indeholdt "MSCI World Minimum Volatility Net Total 
ZĞƚƵƌŶ�h^��/ŶĚĞǆΗ�ŽŐ�ƐƆŐĞƌ�Ăƚ�ƌĞƉůŝŬĞƌĞ�ĂĨŬĂƐƚĞƚ�ĨŽƌ�ŝŶĚĞŬƐĞƚ͘��Ğƌ�ŵĊ�ŵĂŬƐŝŵĂůƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�
5% i samme selskab. 
�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�5% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.58%

#2 Andre 0.42%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

14.70%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 9.98%

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

7.93%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

6.59%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED &ƌĞŵƐƚŝůůŝŶŐ�ĂĨ�ĨƆĚĞǀĂƌĞƌ 4.84%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

4.81%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
forbindelse med 
finansieringsvirksomhed 
og forsikring

4.61%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering
, konsulentbistand 
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
informationsteknologi og 
lignende aktiviteter

4.60%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

4.31%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

4.01%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϯ͘ϴϲй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Velliv Emerging 
Markets Equity Index

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300ZG4FVWFKHD1S41

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌĞƚ͕�ŵĞŶ�ĚĞƚ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ƐčůŐĞ�
ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ĚĂ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌ�ŚĂƌ�ǀĂŶƐŬĞůŝŐŐũŽƌƚ�ĚĞƚƚĞ͘��Ğƌ�ĂƌďĞũĚĞƐ�ƉĊ�Ăƚ�
ĨƌĂƐčůŐĞ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌŶĞ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

5.51 95.31% 5.46 99.31% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ

362 Kapitalforeningen Investin Pro



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Taiwan Semiconductor 
Manufacturing Co Ltd

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.63% TW

Tencent Holdings Ltd INFORMATION OG KOMMUNIKATION 4.20% HK

Invesco Msci Saudi 
Arabia

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

4.10% IE

Samsung Electronics Co 
Ltd

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.30% KR

Alibaba Group Holding 
Ltd

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

2.57% HK

Meituan HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

1.56% HK

Reliance Industries Ltd FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.50% IN

Vale SA Z�^dK&/E�s/E�/E' 1.04% BR

China Construction 
Bank Corp

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.97% HK

Infosys Ltd INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.97% IN

JD.com Inc HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

0.97% HK

ICICI Bank Ltd PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.88% IN

Housing Development 
Finance Corp Ltd

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.87% IN

Ping An Insurance 
Group Co of China Ltd

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.68% HK

Hon Hai Precision 
Industry Co Ltd

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.65% TW
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.82%)

Investeringer

#2 Andre (1.18%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϴϮй

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen investerer i aktiver indeholdt i indekset "MSCI Emerging Net Total Return USD 
/ŶĚĞǆΗ�ŽŐ�ƐƆŐĞƌ�Ăƚ�ƌĞƉůŝŬĞƌĞ�ĂĨŬĂƐƚĞƚ�ĨŽƌ�ŝŶĚĞŬƐĞƚ͘��Ğƌ�ŵĊ�ŵĂŬƐŝŵĂůƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�5% i et enkelt 
selskab.

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�5% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.82%

#2 Andre 1.18%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

20.52%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

14.81%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

8.69%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 5.52%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af koks og 
raffinerede 
mineralolieprodukter

3.81%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

2.77%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

2.70%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 2.69%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

2.63%

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

2.43%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϰ͘Ϯϭй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Velliv World Equity 
Index

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300SWC43PRLYL7G48

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

8.49 99.84% 8.49 99.89% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.13% US

Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION 3.37% US

Amazon.com Inc HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

1.52% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.03% US

UnitedHealth Group 
Inc

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.00% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.98% US

Johnson & Johnson FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.93% US

Berkshire Hathaway Inc PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.83% US

JPMorgan Chase & Co PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.77% US

Procter & Gamble 
Co/The

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.77% US

Chevron Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.75% US

NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.72% US

Visa Inc PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.69% US

Nestle SA FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.67% CH

Tesla Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.64% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.19%)

Investeringer

#2 Andre (1.81%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϭϵй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀĞƌ�ŝŶĚĞŚŽůĚĞ�ŝ�ΗD^�/�tŽƌůĚ�EĞƚ�dŽƚĂů�ZĞƚƵƌŶ�h^��/ŶĚĞǆΗ�ŽŐ�ƐƆŐĞƌ�
Ăƚ�ƌĞƉůŝŬĞƌĞ�ĂĨŬĂƐƚĞƚ�ĨŽƌ�ŝŶĚĞŬƐĞƚ͘��Ğƌ�ŵĊ�ŵĂŬƐŝŵĂůƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�5% i et selskab. 

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�5% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.19%

#2 Andre 1.81%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

12.29%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

7.43%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

7.23%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 6.47%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

5.47%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

5.35%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
forbindelse med 
finansieringsvirksomhed 
og forsikring

4.02%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

3.61%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 3.61%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

3.31%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϰ͘ϱϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.

Kapitalforeningen Investin Pro 375



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Velliv World Small 
Cap Equity Index

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300WHRKJRS3X0KU76

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌĞƚ͕�ŵĞŶ�ĚĞƚ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ƐčůŐĞ�
ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ĚĂ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌ�ŚĂƌ�ǀĂŶƐŬĞůŝŐŐũŽƌƚ�ĚĞƚƚĞ͘��Ğƌ�ĂƌďĞũĚĞƐ�ƉĊ�Ăƚ�
ĨƌĂƐčůŐĞ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌŶĞ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

6.71 98.18% 6.66 98.39% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

United Therapeutics 
Corp

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

0.19% US

Reliance Steel & 
Aluminum Co

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

0.19% US

Toro Co/The FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.18% US

Graco Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.18% US

Axon Enterprise Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.17% US

Builders FirstSource Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.17% US

Deckers Outdoor Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.17% US

Sarepta Therapeutics 
Inc

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

0.17% US

Service Corp 
International/US

ANDRE SERVICEYDELSER 0.17% US

Flex Ltd FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.17% US

WillScot Mobile Mini 
Holdings Corp

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

0.16% US

Antero Resources Corp Z�^dK&/E�s/E�/E' 0.15% US

Five Below Inc HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

0.15% US

Reinsurance Group of 
America Inc

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.15% US

East West Bancorp Inc PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.15% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.50%)

Investeringer

#2 Andre (1.50%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϱϬй

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen investerer i aktiver indeholdt i indekstet "MSCI World Small Cap Net Total Return 
h^��/ŶĚĞǆΗ�ŽŐ�ƐƆŐĞƌ�Ăƚ�ƌĞƉůŝŬĞƌĞ�ĂĨŬĂƐƚĞƚ�ĨŽƌ�ŝŶĚĞŬƐĞƚ͘��Ğƌ�ŵĊ�ŵĂŬƐŝŵĂůƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�5% i et 
selskab. 

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�5% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.50%

#2 Andre 1.50%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

9.21%

FAST EJENDOM Fast ejendom 8.15%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

5.81%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

4.62%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

4.24%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Engroshandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

3.56%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 3.50%

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

Videnskabelig forskning 
og udvikling

3.12%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

3.00%

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

2.79%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϰ͘ϴϲй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Alm. Brand 
Kreditobligationer IG

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300BSHCFLJFNYM145

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ĚĞůǀŝƐƚ�ŽƉĨǇůĚƚ͕�ĚĂ�ĨŽŶĚĞŶ�ƉĊ�ĞŶ�ĞŶŬĞůƚ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌ�
ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�Ɛŝƚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ͘�&ŽŶĚĞŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚĊƌůŝŐĞƌĞ�ĞŶĚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ƉĊ�
ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬ�ŵĊůƚ�ƉĊ�ŝŶƚĞŶƐŝƚĞƚ�;^ĐŽƉĞ�ϭ�ĂŶĚ�Ϯ�','�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�ƐĂůĞƐͿ͘�&ŽŶĚĞŶ�
ŬůĂƌĞĚĞ�ƐŝŐ�ĚŽŐ�ďĞĚƌĞ�ĞŶĚ�Ɛŝƚ�ďĞŶĐŚŵĂƌŬ�ƉĊ�ƆǀƌŝŐĞ�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŬůŝŵĂĂĨƚƌǇŬ�;^ĐŽƉĞ�ϭ�
ĂŶĚ�Ϯ�','�ĞŵŝƐƐŝŽŶƐ�ƉĞƌ�ŵŝůůŝŽŶ�ĞƵƌŽ�ŝŶǀĞƐƚĞĚͿ�ůĊ�ƵŶĚĞƌ�ĂĨƚƌǇŬŬĞƚ�ĨŽƌ�ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�ĞŶĚ�ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ǀĞƌĚĞŶƐŵĊůĞŶĞ�;�ŐŐƌĞŐĂƚĞĚ�ĂůŝŐŶŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�hE�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�'ŽĂůƐͿ͘�
�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
77.48%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶ�ĂĨ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ƵĚ�
ĨƌĂ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͗�sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�
ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ƉĊ�
ƚǀčƌƐ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽǀĞƌ�
ǀčƌĚŝĂŶƐčƚƚĞůƐĞ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞŶ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

�ĞƐƵĚĞŶ�ƐƆŐƚĞ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀŝĂ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚĂŐĞƌ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�
ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�
ŵĊůĞƐ�ũĨ͘�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ĞŶƚĞŶ�
realiseringen af et af de 17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů�ĞůůĞƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶƐ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐĞŶ�
ŐĞŶŶĞŵ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚ�ŵĊůƐčƚŶŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŵĞĚ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
udvikling eller selskaber med en divers ledelse. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞĚĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions

18693.56 tCO2e 79.49% 26.27 %

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro invested

63.10 tCO2e/�M 
invested

79.49% 26.27 % 79.93 tCO2e/�M 
invested

73.80% 29.13%

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro sales

102.24 tCO2e/�M sales 97.64% 13.74 % 100.96 tCO2e/�M sales 96.46% 10.88%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

2.63% 96.90% 3.34% 96.87%

2022�12�31 Aggregated alignment 
with UN Sustainable 
Development Goals

�0.13 97.03% �0.43 96.20%

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2022�12�31 Share of sustainable 
investments

77.48% 50.00%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

2.63% 96.90% 2.15%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�ƵĚ�ĨƌĂ�ĨŽƌĞŶŝŶŐĞŶƐ��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŵĞĚĨƆƌĞƌ͕�Ăƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ƉĊ�ŽǀĞƌ�5%�ĂĨ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐĞŶ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ƚŽďĂŬ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ƉŽƌŶŽŐƌĂĨŝ͕�ĂƚŽŵĞŶĞƌŐŝ�ĞůůĞƌ�ǀĊďĞŶ͕�ƐĂŵƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ůĂŶŐƚ�ĨƌĂ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�&EΖƐ�sĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ŝŬŬĞ�ĂŶƐĞƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŝŶĚŐŝŬ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͘��ĞůƐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚĞŶ�
kvantitative og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som 
ĨŽŶĚĞŶƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚĨƆƌƚĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

:Ă͘��Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ƐĐƌĞĞŶĞƐ�ůƆďĞŶĚĞ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�ĂĨ�ĚŝƐƐĞ͕�ĚĞƌ�
ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘�ZĞƐƵůƚĂƚĞƚ�ĂĨ�ĚĞŶŶĞ�ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�
ĚĞů�ĂĨ�ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŽƉŐƆƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�,ǀŝƐ�Ğƚ�
ƐĞůƐŬĂď�ŚĂŶĚůĞƌ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ƚŽ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĊ�ǀŝů�ƐĞůƐŬĂďĞƚ�ŝŬŬĞ�ƚčůůĞ�ŵĞĚ�ŝ�
ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘�

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĂƌďĞũĚĞƌ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��Ğƌ�ƚĂŐĞƐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƐƆŐĞƐ�Ăƚ�ŵŝŶĚƐŬĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ƐŝŬƌĞ�ůĂŶŐƐŝŐƚĞƚ�ǀčƌĚŝƐŬĂďĞůƐĞ͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

0.10% OP Corporate 
Bank plc 2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.70% FI

0.35% Procter & 
Gamble Co/The 2030

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.63% US

0.00% Nestle Finance 
International Ltd 2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.55% LU

1.25% Sanofi 2029 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.55% FR

0.00% Nestle Finance 
International Ltd 2033

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.44% LU

1.00% Sanofi 2025 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.37% FR

1.88% Deutsche Bahn 
Finance GMBH 2030

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.31% DE

1.38% Deutsche Bahn 
Finance GMBH 2034

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.25% DE

0.00% Nestle Finance 
International Ltd 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.22% LU

0.88% Apple Inc 2025 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.13% US

0.88% Sanofi 2025 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.07% FR

0.01% Banque 
Federative du Credit 
Mutuel SA 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.05% FR

1.49% TotalEnergies 
Capital International 
SA 2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.04% FR

0.00% Novartis Finance 
SA 2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.03% LU

1.13% Novo Nordisk 
Finance Netherlands 
BV 2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.01% NL
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(2.63%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(77.48%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(46.25%)

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.77%)
Sociale (29.31%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (21.29%)

#2 Andre (1.23%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϳϳй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ƚǇƉŝƐŬ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ͘�
Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i 
ƉƌŽƐƉĞŬƚĞƚ͘��ŝƐƐĞ�ǀŝů�ƚǇƉŝƐŬ�ǀčƌĞ�ďĞŐƌčŶƐĞĚĞ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ĨĂůĚĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�DŝŶŝŵƵŵ�50% af 
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ğƌ�0%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�1%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�1%
77.48%�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲ
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�46.25%. Afdelingens andel af socialt 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�29.31%

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.77%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 77.48%

#1B Andre M/S�karakteristika 21.29%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 2.63%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 46.25%

Sociale 29.31%

#2 Andre 1.23%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

61.94%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

6.37%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

4.99%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
forbindelse med 
finansieringsvirksomhed 
og forsikring

4.77%

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

2.74%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

2.42%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

1.94%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
drikkevarer

1.87%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Telekommunikation 1.64%

�z''�Ͳ�K'��E>�'^s/Z<^KD,�� �ŶůčŐƐĂƌďĞũĚĞƌ 1.20%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϯ͘ϲϯй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϰϲ͘Ϯϱй

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�Ϯϵ͘ϯϭй

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kategorien ͛Andre͛�indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Beholdningen 
ďƌƆĚ�ŝŬŬĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĨŽŬƵƐ�ƉĊ�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ŶŽƌŵďƌǇĚĞƌĞ͕�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ͕�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�>ŝƐƚĞŶ�ŽǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ�ďůĞǀ�
ƵĚǀŝĚĞƚ�ƚŝů�ŽŐƐĊ�Ăƚ�ŽŵĨĂƚƚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ƐŬŝĨĨĞƌͲŐĂƐ�ŽŐ�ŽůŝĞ͘�/�ĚĞŶ�ŝŶĚĞǀčƌĞŶĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ďůĞǀ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ�ŽŐƐĊ�ƵĚǀŝĚĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽŶĚĞŶ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŚǀŝƐ�ŵŽĚĞƌƐĞůƐŬĂďĞƌ�Ğƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƚ�ŝ�
ZƵƐůĂŶĚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ĚĞůƐ�ƐŬĞƚ�ƵĚ�ĨƌĂ�Ğƚ�ƆŶƐŬĞƌ�Žŵ�ĞŶ�ĞĨĨĞŬƚŝǀ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌŶĞ�ŝ�
ĚŝƐƐĞ͕�ŵĞŶ�ĚĞŶ�ŐĊƌ�ŽŐƐĊ�ǀŝĚĞƌĞ͕�ĚĂ�ŝŬŬĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌĞĚĞ�ƌƵƐƐŝƐŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŽŐƐĊ�Ğƌ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ͘��ĞƚƚĞ�
Ğƌ�ƐŬĞƚ�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞŶ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŝ�ĚĞŶ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�Ğƌ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ĚƌŝǀĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ĂĨŬŽďůĞƚ�ĨƌĂ�ƌƵƐƐŝƐŬ�ƉŽůŝƚŝŬ͕�ŚǀŝůŬĞƚ�ŝŐĞŶ�ŝŶĚĞďčƌĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ƐĊƐŽŵ�ďƌƵĚ�
ƉĊ�ŵĞŶŶĞƐŬƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌŶĞ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�
ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�&EΖƐ�ǀĞũůĞĚĞŶĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�ĞƌŚǀĞƌǀƐůŝǀĞƚ�
og menneskerettigheder, ILO�konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. Der er ikke identificeret udstedere, der bryder internationale normer. Produktets 
ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŐĞŶŶĞŵ��ůŝŵĂƚĞ��ĐƚŝŽŶ�ϭϬϬн�ƉĊ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�
ǀĞƌĚĞŶƐŵĂƌŬĞĚĞƚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŚƆũĞƐƚĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ͘
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Alm. Brand Korte 
obligationer I

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300VGQ07DJCEVG868

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽŐ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘�&ŽŶĚĞŶ�ŶĊĞĚĞ�Ɛŝƚ�
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝŵĊů͕�ŵĞŶ�ŝŬŬĞ�ƐŝŶ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ƉĊ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ�
taksonomien. Indikatorerne bliver ikke sammenlignet med et afkastbenchmark, da der ikke 
ĨŽƌĞůŝŐŐĞƌ�ĚĂƚĂ�ƉĊ�ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
71.59%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶ�ĂĨ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ƵĚ�
ĨƌĂ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͗�sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�
ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ƉĊ�
ƚǀčƌƐ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽǀĞƌ�
ǀčƌĚŝĂŶƐčƚƚĞůƐĞ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞŶ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

�ĞƐƵĚĞŶ�ƐƆŐƚĞ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀŝĂ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚĂŐĞƌ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�
ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�
ŵĊůĞƐ�ũĨ͘�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ĞŶƚĞŶ�
realiseringen af et af de 17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů�ĞůůĞƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶƐ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐĞŶ�
ŐĞŶŶĞŵ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚ�ŵĊůƐčƚŶŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŵĞĚ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
udvikling eller selskaber med en divers ledelse. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞĚĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions

69830.90 tCO2e 91.29% 99.78 %

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro invested

38.46 tCO2e/�M 
invested

91.29% 99.78 %

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

8.10% 92.87%

2022�12�31 Aggregated alignment 
with UN Sustainable 
Development Goals

0.67 91.95%

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2022�12�31 Share of sustainable 
investments

71.59% 50.00%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

8.10% 92.87% 6.48%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�ƵĚ�ĨƌĂ�ĨŽƌĞŶŝŶŐĞŶƐ��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŵĞĚĨƆƌĞƌ͕�Ăƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ƉĊ�ŽǀĞƌ�5%�ĂĨ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐĞŶ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ƚŽďĂŬ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ƉŽƌŶŽŐƌĂĨŝ͕�ĂƚŽŵĞŶĞƌŐŝ�ĞůůĞƌ�ǀĊďĞŶ͕�ƐĂŵƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ůĂŶŐƚ�ĨƌĂ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�&EΖƐ�sĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ŝŬŬĞ�ĂŶƐĞƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŝŶĚŐŝŬ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͘��ĞůƐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚĞŶ�
kvantitative og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som 
ĨŽŶĚĞŶƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚĨƆƌƚĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

:Ă͘��Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ƐĐƌĞĞŶĞƐ�ůƆďĞŶĚĞ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�ĂĨ�ĚŝƐƐĞ͕�ĚĞƌ�
ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘�ZĞƐƵůƚĂƚĞƚ�ĂĨ�ĚĞŶŶĞ�ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�
ĚĞů�ĂĨ�ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŽƉŐƆƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�,ǀŝƐ�Ğƚ�
ƐĞůƐŬĂď�ŚĂŶĚůĞƌ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ƚŽ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĊ�ǀŝů�ƐĞůƐŬĂďĞƚ�ŝŬŬĞ�ƚčůůĞ�ŵĞĚ�ŝ�
ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘�

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĂƌďĞũĚĞƌ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��Ğƌ�ƚĂŐĞƐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƐƆŐĞƐ�Ăƚ�ŵŝŶĚƐŬĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ƐŝŬƌĞ�ůĂŶŐƐŝŐƚĞƚ�ǀčƌĚŝƐŬĂďĞůƐĞ͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

2.45% Nykredit 
Realkredit AS 2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

12.71% DK

2.98% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2023

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

11.53% DK

2.98% Realkredit 
Danmark A/S 2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.78% DK

2.91% DLR Kredit A/S 
2023

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.74% DK

2.96% Realkredit 
Danmark A/S 2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.08% DK

3.41% Danmarks 
Skibskredit A/S 2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

4.60% DK

JYSKE REALKREDIT 
JYKRE Float 07/01/23

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

4.28% DK

2.74% Nykredit 
Realkredit AS 2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

4.12% DK

2.85% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

4.04% DK

1.00% DLR Kredit A/S 
2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

3.98% DK

1.00% Jyske Realkredit 
A/S 2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

3.44% DK

1.00% DLR Kredit A/S 
2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.71% DK

3.03% DLR Kredit A/S 
2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.53% DK

2.56% Nykredit 
Realkredit AS 2023

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.47% DK

2.95% Nykredit 
Realkredit AS 2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.11% DK
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(8.10%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(71.59%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(0.00%)

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(100.00%)
Sociale (64.42%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (28.60%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϭϬϬ͘ϬϬй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ƚǇƉŝƐŬ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ͘�
Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i 
ƉƌŽƐƉĞŬƚĞƚ͘��ŝƐƐĞ�ǀŝů�ƚǇƉŝƐŬ�ǀčƌĞ�ďĞŐƌčŶƐĞĚĞ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ĨĂůĚĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�DŝŶŝŵƵŵ�50% af 
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ğƌ�0%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�1%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�1%

71.59%�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲ
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�0.00%. Afdelingens andel af socialt 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�64.42%

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 100.00%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 71.59%

#1B Andre M/S�karakteristika 28.60%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 8.10%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 0.00%

Sociale 64.42%

#2 Andre 0.00%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

98.12%

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR Offentlig forvaltning og 
forsvar

2.06%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϴ͘ϭϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭ͘ϬϬй

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ϲϰ͘ϰϮй

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kategorien ͛Andre͛�indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Beholdningen 
ďƌƆĚ�ŝŬŬĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĨŽŬƵƐ�ƉĊ�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ŶŽƌŵďƌǇĚĞƌĞ͕�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ͕�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�>ŝƐƚĞŶ�ŽǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ�ďůĞǀ�
ƵĚǀŝĚĞƚ�ƚŝů�ŽŐƐĊ�Ăƚ�ŽŵĨĂƚƚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ƐŬŝĨĨĞƌͲŐĂƐ�ŽŐ�ŽůŝĞ͘�/�ĚĞŶ�ŝŶĚĞǀčƌĞŶĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ďůĞǀ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ�ŽŐƐĊ�ƵĚǀŝĚĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽŶĚĞŶ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŚǀŝƐ�ŵŽĚĞƌƐĞůƐŬĂďĞƌ�Ğƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƚ�ŝ�
ZƵƐůĂŶĚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ĚĞůƐ�ƐŬĞƚ�ƵĚ�ĨƌĂ�Ğƚ�ƆŶƐŬĞƌ�Žŵ�ĞŶ�ĞĨĨĞŬƚŝǀ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌŶĞ�ŝ�
ĚŝƐƐĞ͕�ŵĞŶ�ĚĞŶ�ŐĊƌ�ŽŐƐĊ�ǀŝĚĞƌĞ͕�ĚĂ�ŝŬŬĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌĞĚĞ�ƌƵƐƐŝƐŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŽŐƐĊ�Ğƌ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ͘��ĞƚƚĞ�
Ğƌ�ƐŬĞƚ�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞŶ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŝ�ĚĞŶ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�Ğƌ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ĚƌŝǀĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ĂĨŬŽďůĞƚ�ĨƌĂ�ƌƵƐƐŝƐŬ�ƉŽůŝƚŝŬ͕�ŚǀŝůŬĞƚ�ŝŐĞŶ�ŝŶĚĞďčƌĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ƐĊƐŽŵ�ďƌƵĚ�
ƉĊ�ŵĞŶŶĞƐŬƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌŶĞ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�
ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�&EΖƐ�ǀĞũůĞĚĞŶĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�ĞƌŚǀĞƌǀƐůŝǀĞƚ�
og menneskerettigheder, ILO�konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. Der er ikke identificeret udstedere, der bryder internationale normer. Produktets 
ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŐĞŶŶĞŵ��ůŝŵĂƚĞ��ĐƚŝŽŶ�ϭϬϬн�ƉĊ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�
ǀĞƌĚĞŶƐŵĂƌŬĞĚĞƚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŚƆũĞƐƚĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ͘
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Alm. Brand Korte 
obligationer II

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300DJF4Q6KRUGGB89

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽŐ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘�&ŽŶĚĞŶ�ŶĊĞĚĞ�Ɛŝƚ�
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝŵĊů͕�ŵĞŶ�ŝŬŬĞ�ƐŝŶ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ƉĊ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ�
taksonomien. Indikatorerne bliver ikke sammenlignet med et afkastbenchmark, da der ikke 
ĨŽƌĞůŝŐŐĞƌ�ĚĂƚĂ�ƉĊ�ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
75.44%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶ�ĂĨ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ƵĚ�
ĨƌĂ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͗�sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�
ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ƉĊ�
ƚǀčƌƐ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽǀĞƌ�
ǀčƌĚŝĂŶƐčƚƚĞůƐĞ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞŶ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

�ĞƐƵĚĞŶ�ƐƆŐƚĞ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀŝĂ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚĂŐĞƌ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�
ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�
ŵĊůĞƐ�ũĨ͘�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ĞŶƚĞŶ�
realiseringen af et af de 17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů�ĞůůĞƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶƐ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐĞŶ�
ŐĞŶŶĞŵ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚ�ŵĊůƐčƚŶŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŵĞĚ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
udvikling eller selskaber med en divers ledelse. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞĚĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions

19206.87 tCO2e 96.07% 100.00 %

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro invested

40.38 tCO2e/�M 
invested

96.07% 100.00 %

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

8.50% 94.07%

2022�12�31 Aggregated alignment 
with UN Sustainable 
Development Goals

0.57 96.20%

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2022�12�31 Share of sustainable 
investments

75.44% 50.00%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

8.50% 94.07% 4.40%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�ƵĚ�ĨƌĂ�ĨŽƌĞŶŝŶŐĞŶƐ��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŵĞĚĨƆƌĞƌ͕�Ăƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ƉĊ�ŽǀĞƌ�5%�ĂĨ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐĞŶ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ƚŽďĂŬ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ƉŽƌŶŽŐƌĂĨŝ͕�ĂƚŽŵĞŶĞƌŐŝ�ĞůůĞƌ�ǀĊďĞŶ͕�ƐĂŵƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ůĂŶŐƚ�ĨƌĂ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�&EΖƐ�sĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ŝŬŬĞ�ĂŶƐĞƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŝŶĚŐŝŬ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͘��ĞůƐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚĞŶ�
kvantitative og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som 
ĨŽŶĚĞŶƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚĨƆƌƚĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

:Ă͘��Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ƐĐƌĞĞŶĞƐ�ůƆďĞŶĚĞ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�ĂĨ�ĚŝƐƐĞ͕�ĚĞƌ�
ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘�ZĞƐƵůƚĂƚĞƚ�ĂĨ�ĚĞŶŶĞ�ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�
ĚĞů�ĂĨ�ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŽƉŐƆƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�,ǀŝƐ�Ğƚ�
ƐĞůƐŬĂď�ŚĂŶĚůĞƌ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ƚŽ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĊ�ǀŝů�ƐĞůƐŬĂďĞƚ�ŝŬŬĞ�ƚčůůĞ�ŵĞĚ�ŝ�
ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘�

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĂƌďĞũĚĞƌ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��Ğƌ�ƚĂŐĞƐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƐƆŐĞƐ�Ăƚ�ŵŝŶĚƐŬĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ƐŝŬƌĞ�ůĂŶŐƐŝŐƚĞƚ�ǀčƌĚŝƐŬĂďĞůƐĞ͘

406 Kapitalforeningen Investin Pro



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

2.64% Nykredit 
Realkredit AS 2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

14.86% DK

1.00% Jyske Realkredit 
A/S 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

8.85% DK

1.00% DLR Kredit A/S 
2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

7.81% DK

3.23% DLR Kredit A/S 
2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.93% DK

2.98% Realkredit 
Danmark A/S 2024

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.67% DK

2.00% Nykredit 
Realkredit AS 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.54% DK

1.00% Realkredit 
Danmark A/S 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.33% DK

1.00% Nykredit 
Realkredit AS 2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.27% DK

2.88% Realkredit 
Danmark A/S 2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

4.05% DK

1.00% Jyske Realkredit 
A/S 2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

3.98% DK

3.02% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

3.72% DK

3.03% DLR Kredit A/S 
2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

3.41% DK

3.41% Danmarks 
Skibskredit A/S 2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

3.15% DK

3.02% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2026

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.05% DK

1.00% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2025

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.05% DK
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(8.50%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(75.44%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(0.00%)

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.71%)
Sociale (66.34%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (24.27%)

#2 Andre (0.29%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϳϭй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ƚǇƉŝƐŬ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ͘�
Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i 
ƉƌŽƐƉĞŬƚĞƚ͘��ŝƐƐĞ�ǀŝů�ƚǇƉŝƐŬ�ǀčƌĞ�ďĞŐƌčŶƐĞĚĞ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ĨĂůĚĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�DŝŶŝŵƵŵ�50% af 
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ğƌ�0%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�1%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�1%

75.44%�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲ
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�0.00%. Afdelingens andel af socialt 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�66.34%

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.71%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 75.44%

#1B Andre M/S�karakteristika 24.27%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 8.50%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 0.00%

Sociale 66.34%

#2 Andre 0.29%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

99.71%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϴ͘ϱϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭ͘ϬϬй

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ϲϲ͘ϯϰй

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kategorien ͛Andre͛�indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Beholdningen 
ďƌƆĚ�ŝŬŬĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĨŽŬƵƐ�ƉĊ�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ŶŽƌŵďƌǇĚĞƌĞ͕�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ͕�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�>ŝƐƚĞŶ�ŽǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ�ďůĞǀ�
ƵĚǀŝĚĞƚ�ƚŝů�ŽŐƐĊ�Ăƚ�ŽŵĨĂƚƚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ƐŬŝĨĨĞƌͲŐĂƐ�ŽŐ�ŽůŝĞ͘�/�ĚĞŶ�ŝŶĚĞǀčƌĞŶĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ďůĞǀ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ�ŽŐƐĊ�ƵĚǀŝĚĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽŶĚĞŶ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŚǀŝƐ�ŵŽĚĞƌƐĞůƐŬĂďĞƌ�Ğƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƚ�ŝ�
ZƵƐůĂŶĚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ĚĞůƐ�ƐŬĞƚ�ƵĚ�ĨƌĂ�Ğƚ�ƆŶƐŬĞƌ�Žŵ�ĞŶ�ĞĨĨĞŬƚŝǀ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌŶĞ�ŝ�
ĚŝƐƐĞ͕�ŵĞŶ�ĚĞŶ�ŐĊƌ�ŽŐƐĊ�ǀŝĚĞƌĞ͕�ĚĂ�ŝŬŬĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌĞĚĞ�ƌƵƐƐŝƐŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŽŐƐĊ�Ğƌ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ͘��ĞƚƚĞ�
Ğƌ�ƐŬĞƚ�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞŶ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŝ�ĚĞŶ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�Ğƌ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ĚƌŝǀĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ĂĨŬŽďůĞƚ�ĨƌĂ�ƌƵƐƐŝƐŬ�ƉŽůŝƚŝŬ͕�ŚǀŝůŬĞƚ�ŝŐĞŶ�ŝŶĚĞďčƌĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ƐĊƐŽŵ�ďƌƵĚ�
ƉĊ�ŵĞŶŶĞƐŬƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌŶĞ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�
ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�&EΖƐ�ǀĞũůĞĚĞŶĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�ĞƌŚǀĞƌǀƐůŝǀĞƚ�
og menneskerettigheder, ILO�konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. Der er ikke identificeret udstedere, der bryder internationale normer. Produktets 
ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŐĞŶŶĞŵ��ůŝŵĂƚĞ��ĐƚŝŽŶ�ϭϬϬн�ƉĊ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�
ǀĞƌĚĞŶƐŵĂƌŬĞĚĞƚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŚƆũĞƐƚĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ͘
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Alm. Brand 
Realkredit

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
5493003UWVHGZGM20E82

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘��ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͘�WƌŽĚƵŬƚĞƚƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽŐ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ�ůĊ�ŽǀĞƌ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞůĞŶ͘�&ŽŶĚĞŶ�ŶĊĞĚĞ�Ɛŝƚ�
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝŵĊů͕�ŵĞŶ�ŝŬŬĞ�ƐŝŶ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ƉĊ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ�
taksonomien. Indikatorerne bliver ikke sammenlignet med et afkastbenchmark, da der ikke 
ĨŽƌĞůŝŐŐĞƌ�ĚĂƚĂ�ƉĊ�ĂĨŬĂƐƚďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

X Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
64.64%

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

X ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ĨƌĞŵŵĞĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀĞĚ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶ�ĂĨ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ƵĚ�
ĨƌĂ�ĨƆůŐĞŶĚĞ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͗�sĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ŶŽƌŵĞƌ͕�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ŬůŝŵĂŵčƐƐŝŐƚ�
ĞĨƚĞƌƐůčď͘��čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶƚĞŐƌĞƌĞƚ�ďĊĚĞ�ŬǀĂůŝƚĂƚŝǀƚ�ŽŐ�ŬǀĂŶƚŝƚĂƚŝǀƚ�ƉĊ�
ƚǀčƌƐ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͕�ĨƌĂ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ŽŐ�ĂŶĂůǇƐĞ�ĂĨ�ƉŽƚĞŶƚŝĞůůĞ�ŶǇĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŽǀĞƌ�
ǀčƌĚŝĂŶƐčƚƚĞůƐĞ�ƚŝů�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞŶ͕�ŬŽŶƐƚƌƵŬƚŝŽŶ�ŽŐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌ�
ƐĂŵƚ�ƉŽƌƚĞĨƆůũĞƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͘

�ĞƐƵĚĞŶ�ƐƆŐƚĞ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ăƚ�ĨƌĞŵŵĞ�ƐŽĐŝĂůĞͲ�ŽŐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ǀŝĂ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚ͕�ŚǀŽƌĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚĂŐĞƌ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŵŝůũƆŵĊůĞŶĞ�ΗDŽĚǀŝƌŬŶŝŶŐ�ĂĨ�
ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶĚƌŝŶŐĞƌΗ�ŽŐ�ΗdŝůƉĂƐŶŝŶŐ�ƚŝů�ŬůŝŵĂčŶĚƌŝŶŐĞƌΗ͘

�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƵĚŽǀĞƌ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶ͕�
ŵĊůĞƐ�ũĨ͘�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŐĞŶŶĞŵ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ĞŶƚĞŶ�
realiseringen af et af de 17�ǀĞƌĚĞŶƐŵĊů�ĞůůĞƌ�ƌĞĚƵŬƚŝŽŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞŶƐ�ŬůŝŵĂƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐĞŶ�
ŐĞŶŶĞŵ�^ĐŝĞŶĐĞ��ĂƐĞĚ�dĂƌŐĞƚ�ŵĊůƐčƚŶŝŶŐ�ĞůůĞƌ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ�ŵĞĚ�ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
udvikling eller selskaber med en divers ledelse. 

'ĞŶŶĞŵ�ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶĞƌ�ŽŐ�ŝŶĚĚƌĂŐĞůƐĞ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĂŶĂůǇƐĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌ�
ŽŐ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝ�ŚƆũĞƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ďŝĚƌĂŐĞƌ�ƚŝů�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
ƵĚǀŝŬůŝŶŐ͕�ŽŐ�ŝ�ŵŝŶĚƌĞ�ŐƌĂĚ�ŝ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘�^ĂŵƚŝĚŝŐ�ŚĊŶĚƚĞƌĞĚĞ�
ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŐĞŶŶĞŵ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions

40673.23 tCO2e 88.88% 100.00 %

2022�12�31 Scope 1 and 2 GHG 
emissions per million 
euro invested

35.20 tCO2e/�M 
invested

88.88% 100.00 %

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

8.20% 89.54%

2022�12�31 Aggregated alignment 
with UN Sustainable 
Development Goals

0.50 88.88%

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

DĊůƐčƚŶŝŶŐ�
sčƌĚŝ

2022�12�31 Share of sustainable 
investments

64.64% 50.00%

2022�12�31 Share of sustainable 
investments with an 
enviromental 
objective  aligned 
with the taxonomy

8.20% 89.54% 6.68%
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De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀƵƌĚĞƌĞƐ�ƵĚ�ĨƌĂ�ĨŽƌĞŶŝŶŐĞŶƐ��E^,ͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŵĞĚĨƆƌĞƌ͕�Ăƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ĞŶ�ĞŬƐƉŽŶĞƌŝŶŐ�ƉĊ�ŽǀĞƌ�5%�ĂĨ�ŽŵƐčƚŶŝŶŐĞŶ�ŵŽĚ�ĨŽƐƐŝůĞ�
ďƌčŶĚƐƚŽĨĨĞƌ͕�ƚŽďĂŬ͕�ĂůŬŽŚŽů͕�ƉŽƌŶŽŐƌĂĨŝ͕�ĂƚŽŵĞŶĞƌŐŝ�ĞůůĞƌ�ǀĊďĞŶ͕�ƐĂŵƚ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�
ůĂŶŐƚ�ĨƌĂ�Ăƚ�ǀčƌĞ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�&EΖƐ�sĞƌĚĞŶƐŵĊů͕�ŝŬŬĞ�ĂŶƐĞƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ǀčƌĞ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

/ŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ�ŝŶĚŐŝŬ�ƉĊ�ĨůĞƌĞ�ŵĊĚĞƌ͘��ĞůƐ�ŐĞŶŶĞŵ�ĚĞŶ�
kvantitative og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som 
ĨŽŶĚĞŶƐ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚĨƆƌƚĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ƌĞĚƵĐĞƌĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌŶĞƐ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ƉĊǀŝƌŬŶŝŶŐ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

:Ă͘��Ğ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ǀĂƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͘�/ŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƵŶŝǀĞƌƐĞƚ�ƐĐƌĞĞŶĞƐ�ůƆďĞŶĚĞ�ĨŽƌ�ŽǀĞƌŚŽůĚĞůƐĞ�ĂĨ�ĚŝƐƐĞ͕�ĚĞƌ�
ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�ĚĞů�ĂĨ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶĞŶ�ĂĨ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ͘�ZĞƐƵůƚĂƚĞƚ�ĂĨ�ĚĞŶŶĞ�ŝŶĚŐĊƌ�ƐŽŵ�ĞŶ�
ĚĞů�ĂĨ�ĚĂƚĂďĂƐĞŶ͕�ĚĞƌ�ŽƉŐƆƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ĚĞƌ�ŬĂŶ�ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ͘�,ǀŝƐ�Ğƚ�
ƐĞůƐŬĂď�ŚĂŶĚůĞƌ�ŝ�ƐƚƌŝĚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ƚŽ�ŶčǀŶƚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ͕�ƐĊ�ǀŝů�ƐĞůƐŬĂďĞƚ�ŝŬŬĞ�ƚčůůĞ�ŵĞĚ�ŝ�
ŽƉŐƆƌĞůƐĞŶ͘�

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶĚĂƌďĞũĚĞƌ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĚĞ�ǀŝŐƚŝŐƐƚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ�ŝ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐƉƌŽĐĞƐƐĞŶ͘��Ğƌ�ƚĂŐĞƐ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŝ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐďĞƐůƵƚŶŝŶŐĞƌŶĞ�ŽŐ�ŝ�ĨŽƌďŝŶĚĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď͕�ŚǀŽƌ�ĚĞƚ�ƐƆŐĞƐ�Ăƚ�ŵŝŶĚƐŬĞ�
ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ŽŐ�ƐŝŬƌĞ�ůĂŶŐƐŝŐƚĞƚ�ǀčƌĚŝƐŬĂďĞůƐĞ͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

1.00% Realkredit 
Danmark A/S 2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

9.30% DK

1.00% Nordea Kredit 
Realkreditaktieselskab 
2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

6.76% DK

1.00% DLR Kredit A/S 
2053

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

6.31% DK

1.00% Realkredit 
Danmark A/S 2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.32% DK

1.00% Nykredit 
Realkredit AS 2028

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.05% DK

0.00% Denmark 
Government Bond 
2031

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 4.24% DK

1.00% DLR Kredit A/S 
2027

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

4.15% DK

0.10% Denmark I/L 
Government Bond 
2030

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR 4.05% DK

1.00% DLR Kredit A/S 
2050

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

3.95% DK

1.00% Nykredit 
Realkredit AS 2043

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.54% DK

1.50% Nykredit 
Realkredit AS 2053

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.34% DK

1.50% DLR Kredit A/S 
2053

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.21% DK

1.50% Realkredit 
Danmark A/S 2053

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

2.03% DK

1.00% Realkredit 
Danmark A/S 2050

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.99% DK

1.50% DLR Kredit A/S 
2050

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.85% DK
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�
klassificeringssystemet 

(8.20%)

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
(64.64%)

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�
(0.00%)

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(100.00%)
Sociale (57.94%)

Investeringer
#1B Andre M/S�

karakteristika (36.03%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϭϬϬ͘ϬϬй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ͕�ƚǇƉŝƐŬ�ŵĞĚ�ĞŶ�ŵŝŶĚƌĞ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ͘�
Fonden kan holde mindre positioner i andre finansielle instrumenter som specificeret i 
ƉƌŽƐƉĞŬƚĞƚ͘��ŝƐƐĞ�ǀŝů�ƚǇƉŝƐŬ�ǀčƌĞ�ďĞŐƌčŶƐĞĚĞ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ďƆƌƐŶŽƚĞƌĞĚĞ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌ�ĨĂůĚĞƌ�ƵŶĚĞƌ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͘�DŝŶŝŵƵŵ�50% af 
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�Ğƌ�0%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�1%.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝŶŝŵƵŵƐĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�1%

64.64%�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�Ğƌ�ŝ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶƐͲ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŐƆƌĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ƌĞŐŶĞƐ�ƉĊ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƚŝĚƐƉƵŶŬƚ�ŐƌƵŶĚĞƚ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂ͘�
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲ
ƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�0.00%. Afdelingens andel af socialt 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�57.94%

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 100.00%

ηϭ���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ 64.64%

#1B Andre M/S�karakteristika 36.03%

/�ƚƌĊĚ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ 8.20%

�ŶĚƌĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ 0.00%

Sociale 57.94%

#2 Andre 0.00%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

92.38%

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR Offentlig forvaltning og 
forsvar

8.29%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϴ͘ϮϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�Ϭ͘ϬϬй

Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ϱϳ͘ϵϰй

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kategorien ͛Andre͛�indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Beholdningen 
ďƌƆĚ�ŝŬŬĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƐĂĨĞŐƵĂƌĚƐ

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

�ŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ͕�ĚĞƌ�ŚĂƌ�ĨŽŬƵƐ�ƉĊ�ǀĞĚǀĂƌĞŶĚĞ�ŶŽƌŵďƌǇĚĞƌĞ͕�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ŬŽŶƚƌŽǀĞƌƐŝĞůůĞ�
ǀĊďĞŶ�ŽŐ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�Ğƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ͕�ďůĞǀ�ĞĨĨĞŬƚƵĞƌĞƚ�ŽŐ�
ŽǀĞƌŚŽůĚƚ�ŝ�ŚĞůĞ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ͘�>ŝƐƚĞŶ�ŽǀĞƌ�ŝŬŬĞ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐƉĂƌĂƚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŵĞĚ�ŚƆũĞ�ŬůŝŵĂƌŝƐŝĐŝ�ďůĞǀ�
ƵĚǀŝĚĞƚ�ƚŝů�ŽŐƐĊ�Ăƚ�ŽŵĨĂƚƚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞŶƚĞƌ�ĂĨ�ƐŬŝĨĨĞƌͲŐĂƐ�ŽŐ�ŽůŝĞ͘�/�ĚĞŶ�ŝŶĚĞǀčƌĞŶĚĞ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ďůĞǀ�
ĞŬƐŬůƵƐŝŽŶƐůŝƐƚĞŶ�ŽŐƐĊ�ƵĚǀŝĚĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽŶĚĞŶ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ͕�ŚǀŝƐ�ŵŽĚĞƌƐĞůƐŬĂďĞƌ�Ğƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĞƌĞƚ�ŝ�
ZƵƐůĂŶĚ͘��ĞƚƚĞ�Ğƌ�ĚĞůƐ�ƐŬĞƚ�ƵĚ�ĨƌĂ�Ğƚ�ƆŶƐŬĞƌ�Žŵ�ĞŶ�ĞĨĨĞŬƚŝǀ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌŶĞ�ŝ�
ĚŝƐƐĞ͕�ŵĞŶ�ĚĞŶ�ŐĊƌ�ŽŐƐĊ�ǀŝĚĞƌĞ͕�ĚĂ�ŝŬŬĞ�ƐĂŶŬƚŝŽŶĞƌĞĚĞ�ƌƵƐƐŝƐŬĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŽŐƐĊ�Ğƌ�ƵĚĞůƵŬŬĞƚ͘��ĞƚƚĞ�
Ğƌ�ƐŬĞƚ�ƉĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐĞŶ͕�Ăƚ�ĚĞƚ�ŝŬŬĞ�ŝ�ĚĞŶ�ŶƵǀčƌĞŶĚĞ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ�Ğƌ�ŵƵůŝŐƚ�Ăƚ�ĚƌŝǀĞ�
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ĂĨŬŽďůĞƚ�ĨƌĂ�ƌƵƐƐŝƐŬ�ƉŽůŝƚŝŬ͕�ŚǀŝůŬĞƚ�ŝŐĞŶ�ŝŶĚĞďčƌĞƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌŝƐŝĐŝ�ƐĊƐŽŵ�ďƌƵĚ�
ƉĊ�ŵĞŶŶĞƐŬƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌŶĞ͘�hĚƐƚĞĚĞƌĞ�ĂĨ�ǀčƌĚŝƉĂƉŝƌĞƌ͕�ƐŽŵ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞĚĞ�ŝ�ďůĞǀ�ƐĐƌĞĞŶĞƚ�
ŚǀĞƌƚ�ŬǀĂƌƚĂů�ĨŽƌ�ďƌƵĚ�ƉĊ�ĞŶƚĞŶ�&EΖƐ�'ůŽďĂů��ŽŵƉĂĐƚ͕�&EΖƐ�ǀĞũůĞĚĞŶĚĞ�ƉƌŝŶĐŝƉƉĞƌ�Žŵ�ĞƌŚǀĞƌǀƐůŝǀĞƚ�
og menneskerettigheder, ILO�konventioner og OECD's retningslinjer for multinationale 
virksomheder. Der er ikke identificeret udstedere, der bryder internationale normer. Produktets 
ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ƵĚƆǀĞĚĞ�ĂŬƚŝǀƚ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŐĞŶŶĞŵ��ůŝŵĂƚĞ��ĐƚŝŽŶ�ϭϬϬн�ƉĊ�ĚĞ�ƐĞůƐŬĂďĞƌ�ŝ�
ǀĞƌĚĞŶƐŵĂƌŬĞĚĞƚ�ŵĞĚ�ĚĞŶ�ŚƆũĞƐƚĞ�ƵĚůĞĚŶŝŶŐ͘
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: AP Pension Danske 
Aktier

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300NXGRSZV3LTP550

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

�D�sčƌĚŝ BM 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel estimat 
BM

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

8.89 98.36% 9.00 93.87% Data ikke 
ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐƚ

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 9.60% DK

DSV A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 7.98% DK

Danske Bank A/S PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

6.17% DK

Vestas Wind Systems 
A/S

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 6.03% DK

Genmab A/S LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

5.73% DK

Orsted AS EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING 5.29% DK

Tryg A/S PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

5.16% DK

AP Moller � Maersk A/S dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' 4.69% DK

Coloplast A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.62% DK

Carlsberg AS FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.05% DK

Alm Brand A/S PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

3.32% DK

NKT A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.26% DK

ISS A/S ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG 
,:�>W�d:�E�^d�Z

3.09% DK

Demant A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.00% DK

Novozymes A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.46% DK
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(98.83%)

Investeringer

#2 Andre (1.17%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϴ͘ϴϯй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�ŝ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ĚĂŶƐŬĞ�ĂŬƚŝĞƌ͕�ĚŽŐ�ŵĊ�ŵĂŬƐŝŵĂůƚ�10% af formuen investeres 
i unorterede aktier. 

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�2% af afdelingens samlede formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŝŬŬĞ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 98.83%

#2 Andre 1.17%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

11.98%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 
fremstillingsvirksomhed

10.60%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

10.51%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

9.89%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' ,ũčůƉĞǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚ�ŝ�
forbindelse med 
transport

7.98%

LIBERALE, VIDENSKABELIGE OG TEKNISKE 
TJENESTEYDELSER

Videnskabelig forskning 
og udvikling

6.22%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

6.03%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
drikkevarer

5.75%

dZ�E^WKZd�K'�'K�^,�E�d�Z/E' Skibsfart 5.72%

EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING El�, gas� og 
fjernvarmeforsyning

5.29%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϭϭ͘ϱϬй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Kontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Velliv Foreningen 
Verdensindeks

Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300UDJ6QTLQHF2V09

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

8.55 99.92%

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘

Kapitalforeningen Investin Pro 431



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.62% US

Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION 3.80% US

Amazon.com Inc HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

1.50% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.49% US

UnitedHealth Group 
Inc

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.08% US

JPMorgan Chase & Co PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.05% US

Schneider Electric SE FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.04% FR

Johnson & Johnson FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.02% US

Edison International EL�, GAS� OG FJERNVARMEFORSYNING 0.93% US

ABB Ltd FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.91% CH

Eli Lilly & Co FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.89% US

NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.85% US

International Business 
Machines Corp

INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.84% US

Visa Inc PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.80% US

Tesla Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.77% US
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.74%)

Investeringer

#2 Andre (0.26%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϳϰй

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen investerer i globale aktier, som er indeholdt i afdelingens benchmark. Afdelingen 
kan derudover investerer i ADR og GDR.

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�20% af afdelingens samlede 
formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.74%

#2 Andre 0.26%

Kapitalforeningen Investin Pro 433



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

15.60%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

7.76%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

7.41%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

7.32%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 6.49%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

5.98%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
forbindelse med 
finansieringsvirksomhed 
og forsikring

4.40%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 4.21%

FAST EJENDOM Fast ejendom 4.14%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Computerprogrammering
, konsulentbistand 
ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�
informationsteknologi og 
lignende aktiviteter

3.80%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϵ͘ϲϳй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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BILAG IV
DŽĚĞů�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚŝƐŬ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐŐƆƌĞůƐĞ�ĂĨ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ�Žŵ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚĞƌ͕�ũĨ͘�ĂƌƚŝŬĞů�ϴ͕�ƐƚŬ͘�ϭ͕�Ϯ�ŽŐ�ϮĂ͕�ŝ�

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved ΗďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�
investering"�ĨŽƌƐƚĊƐ�
en investering i en 
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚ͕�
der bidrager til et 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͕�ĨŽƌƵĚƐĂƚ�
at investeringen ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
ƐŽĐŝĂůĞ�ŵĊů͕�ŽŐ�Ăƚ�ĚĞ�
virksomheder, der 
ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƐ�ŝ͕�ĨƆůŐĞƌ�
god ledelsespraksis.

EU�klassificerings�
systemet er et 
klassificeringssystem, 
der er fastsat i 
forordning (EU) 
2020/852, og som 
opstiller en liste over 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter͘�/�ŶčǀŶƚĞ�
forordning er der ikke 
fastsat en liste over 
ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter. 
�čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů�ŬĂŶ�ǀčƌĞ�ŝ�
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet eller ej.

Produktnavn: Global equities II Identifikator for juridiske enheder (LEI�kode): 
549300CYGUMPFF2XB037

DŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ďůĞǀ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĚĞƌ�
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

�čƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐͲ
indikatorer�ŵĊůĞƌ͕�ŚǀŽƌĚĂŶ�
ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�
sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle 
ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽƉŶĊƐ͘

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ďůĞǀ�ŽƉĨǇůĚƚ͘�
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt.
�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƵĚƆǀĞĚĞ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�Ğƚ�ǀŝƐƚ�ŽŵĨĂŶŐ͘

Dato Indikator &ŽŶĚƐǀčƌĚŝ Fonds 
ĚčŬŶŝŶŐ

Andel 
estimeret data

2022�12�31 MSCI ESG Quality 
Score

8.42 99.79%

,ǀŽƌĚĂŶ�ŬůĂƌĞĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ƐŝŐ͍

,ĂǀĚĞ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�Ğƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

Ja X Nej

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů:

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƌ�ƐŽŵ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů��hͲ
klassificeringssystemet

Det foretog ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů͗ %

Det fremmede 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞͬƐŽĐŝĂůĞ�;Dͬ^Ϳ�
karakteristika og selv om det ikke 
ŚĂǀĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐ�ƐŽŵ�
ŵĊů͕�ŚĂǀĚĞ�ĚĞƚ�ĞŶ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ͺͺͺй

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter, der ikke kvalificerer som 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�
EU�klassificeringssystemet

ŵĞĚ�Ğƚ�ƐŽĐŝĂůƚ�ŵĊů

X Det fremmede M/S�karakteristika, 
men foretog ikke nogen 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ
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...og sammenlignet med tidligere perioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞ�
med.

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut�
ningernes 
betydeligste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌ
er i forbindelse med 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ͕�ƐŽĐŝĂůĞ�
ŽŐ�ƉĞƌƐŽŶĂůĞŵčƐƐŝŐĞ�
ƐƉƆƌŐƐŵĊů͕�ƌĞƐƉĞŬƚ�ĨŽƌ�
menneskerettig�
ŚĞĚĞƌŶĞ͕�ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�
af korruption og 
ďĞŬčŵƉĞůƐĞ�ĂĨ�
bestikkelse.

,ǀŽƌĚĂŶ�ƐŬĂĚĞĚĞ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ĚĞůǀŝƐ�
ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ŶŽŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŽƌĚĂŶ�ďůĞǀ�ĚĞƌ�ƚĂŐĞƚ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌ�ĨŽƌ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

sĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�K���ΖΖƐ�ƌĞƚŶŝŶŐƐůŝŶũĞƌ�ĨŽƌ�
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og 
ŵĞŶŶĞƐŬĞƌĞƚƚŝŐŚĞĚĞƌ͍�EčƌŵĞƌĞ�ŽƉůǇƐŶŝŶŐĞƌ͗

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�ĨĂƐƚƐčƚƚĞƌ�Ğƚ�ƉƌŝŶĐŝƉ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ͕�
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ďƆƌ�ƐŬĂĚĞ�ŵĊůĞŶĞ�ŝ��hΖΖƐ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵ͕�ŽŐ�ĚĞƌ�Ğƌ�ƐƉĞĐŝĨŝŬŬĞ��hͲ
kriterier.

WƌŝŶĐŝƉƉĞƚ�Žŵ�ŝŬŬĞ�Ăƚ�ŐƆƌĞ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ƐŬĂĚĞ�ŐčůĚĞƌ�ŬƵŶ�ĨŽƌ�ĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�
ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ƚĂŐĞƌ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘��Ğ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�ůŝŐŐĞƌ�ƚŝů�ŐƌƵŶĚ�ĨŽƌ�ĚĞŶ�
ƚŝůďĂŐĞǀčƌĞŶĚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͕�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚƆũĚĞ�ĨŽƌ��hͲŬƌŝƚĞƌŝĞƌŶĞ�ĨŽƌ�
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͘

�ŶĚƌĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĊ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ŝ�ǀčƐĞŶƚůŝŐ�ŐƌĂĚ�ƐŬĂĚĞ͘

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ŵĊůĞŶĞ�ĨŽƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�
ĚĞůǀŝƐ�ĨŽƌĞƚŽŐ͕�ŽŐ�ŚǀŽƌĚĂŶ�ďŝĚƌŽŐ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ƚŝů�ƐĊĚĂŶŶĞ�ŵĊů͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative 
ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ƚĂŐĞƌ�ŝŬŬĞ�ŚĞŶƐǇŶ�ƚŝů�ĞǀĞŶƚƵĞůůĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ŝŶĚǀŝƌŬŶŝŶŐĞƌ�ƉĊ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐĨĂŬƚŽƌĞƌ͕�ĚĂ�ŝŶĚƐĂƚƐĞŶ�ŚĞƌĨŽƌ�ŝŬŬĞ�ƐƚĊƌ�ŵĊů�ŵĞĚ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ƚǇƉĞ�ŽŐ�
ĨŽƌŵĊů͘
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,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĚĞƚƚĞ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚƐ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

Listen omfatter de 
investeringer, der udgjorde 
ĚĞŶ�ƐƚƆƌƐƚĞ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ĚĞƚ�
finansielle produkts 
investeringer i 
referenceperioden:

Top 15 investeringer Sektor % Aktiver Land

Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.99% US

Microsoft Corp INFORMATION OG KOMMUNIKATION 3.72% US

Amazon.com Inc HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

1.62% US

UnitedHealth Group 
Inc

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.42% US

Mastercard Inc PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.20% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 1.08% US

Berkshire Hathaway Inc PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.04% US

Visa Inc PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

1.02% US

NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.98% US

JPMorgan Chase & Co PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

0.98% US

Alphabet Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.95% US

Roche Holding AG FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.87% CH

Bristol�Myers Squibb 
Co

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.83% US

Meta Platforms Inc INFORMATION OG KOMMUNIKATION 0.83% US

ASML Holding NV FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.66% NL
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Aktivallokering 
beskriver andelen af 
investeringer i 
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de 
aktiviteter�ŐƆƌ�ĚĞƚ�
direkte muligt for 
andre aktiviteter at 
ǇĚĞ�Ğƚ�ǀčƐĞŶƚůŝŐƚ�
ďŝĚƌĂŐ�ƚŝů�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͘

Omstillingsaktiviteter
 er aktiviteter, for 
hvilke der endnu ikke 
findes kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer til 
de bedste resultater.

#1 Overens�stemmelse 
med M/S�karakteristika 

(99.49%)

Investeringer

#2 Andre (0.51%)

#1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der 
ĂŶǀĞŶĚĞƐ�ƚŝů�Ăƚ�ŽƉŶĊ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƌ�ĨƌĞŵŵĞƐ�ĂĨ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ͘

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i 
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ�ĞůůĞƌ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S�karakteristika omfatter:
� Underkategori #1���čƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐ�ƐŽĐŝĂůĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘
� Underkategori #1B Andre M/S�karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ŽŐ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬĂŶ�ŬǀĂůŝĨŝĐĞƌĞƐ�ƐŽŵ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐƌĞůĂƚĞƌĞĚĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�Ğƌ�ϵϵ͘ϰϵй

Hvad var aktivallokeringen?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞƌ�Ɖƌŝŵčƌƚ�ŝ�ŐůŽďĂůĞ�ĂŬƚŝĞƌ͘��ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ĚĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŝŶǀĞƐƚĞƌĞ�ŝ���ZƐ�ŽŐ�
GDRs.

�ĞƌƵĚŽǀĞƌ�ŬĂŶ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂǀĞ�ĞŶ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐ�ƉĊ�0,3% af afdelingens samlede 
formue.

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŬĂŶ�ŐƆƌĞ�ďƌƵŐ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ͘

Aktiv fordeling Procentsats

#1 Overens�stemmelse med M/S�karakteristika 99.49%

#2 Andre 0.51%
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/ŶĚĞŶ�ĨŽƌ�ŚǀŝůŬĞ�ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�ƐĞŬƚŽƌĞƌ�ďůĞǀ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌŶĞ�ĨŽƌĞƚĂŐĞƚ͍

Sektor Delsektor sčŐƚ

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
computere, elektroniske 
og optiske produkter

13.51%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Pengeinstitut� og 
finansieringsvirksomhed 
undtagen forsikring og 
pensionsforsikring

7.90%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 
ĨĂƌŵĂĐĞƵƚŝƐŬĞ�ƌĊǀĂƌĞƌ�ŽŐ�
farmaceutiske 
ƉƌčƉĂƌĂƚĞƌ

6.43%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Udgivervirksomhed 6.42%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring 
og pensionsforsikring 
undtagen lovpligtig 
socialforsikring

6.33%

PENGEINSTITUT� OG FINANSVIRKSOMHED, 
FORSIKRING

,ũčůƉĞƚũĞŶĞƐƚĞƌ�ŝ�
forbindelse med 
finansieringsvirksomhed 
og forsikring

5.08%

HOVEDAFDELING I ENGROSHANDEL OG 
DETAILHANDEL

Detailhandel undtagen 
ŵĞĚ�ŵŽƚŽƌŬƆƌĞƚƆũĞƌ�ŽŐ�
motorcykler

5.07%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af kemiske 
produkter

3.99%

INFORMATION OG KOMMUNIKATION Informationstjenester 3.96%

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af maskiner 
og udstyr i.a.n.

3.94%
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Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings�
systemet, udtrykkes 
som en andel af:

� ŽŵƐčƚŶŝŶŐ, der 
afspejler andelen af 
ŝŶĚƚčŐƚĞƌ�ĨƌĂ�ĚĞ�
investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
aktiviteter.
� kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
ŐƌƆŶŶĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�
foretaget af 
investerings�
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
ŵĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĞŶ�
ŽŵƐƚŝůůŝŶŐ�ƚŝů�ĞŶ�ŐƌƆŶ�
ƆŬŽŶŽŵŝ͘
� driftsudgifter 
(OpEx), der afspejler 
de investerings�
modtagende 
ǀŝƌŬƐŽŵŚĞĚĞƌƐ�ŐƌƆŶŶĞ�
operationelle 
aktiviteter.

/�ŚǀŝůŬĞƚ�ŽŵĨĂŶŐ�ǀĂƌ�ĚĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů�ŝ�
overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ĂŶĚĞů�ĂĨ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�
ŵĞĚ��hͲƚĂŬƐŽŶŽŵŝĞŶƐ�ŬƌŝƚĞƌŝĞƌ�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�Ğƌ�ϰ͘ϰϰй

DĞĚĨƆƌƚĞ�ĚĞƚ�ĨŝŶĂŶƐŝĞůůĞ�ƉƌŽĚƵŬƚ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ƌĞůĂƚĞƌĞƚ�ƚŝů�
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU�
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

�ŝĂŐƌĂŵŵĞƚ�ŶĞĚĞŶĨŽƌ�ǀŝƐĞƌ�ŵĞĚ�ŐƌƆŶƚ�ƉƌŽĐĞŶƚĚĞůĞŶ�ĂĨ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ĚĞƌ�Ğƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ��hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��Ă�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ĨŝŶĚĞƐ�ŶŽŐĞŶ�ŚĞŶƐŝŐƚƐŵčƐƐŝŐ�
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for 
ƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΎ͕�ǀŝƐĞƌ�ĚĞƚ�ĨƆƌƐƚĞ�ĚŝĂŐƌĂŵ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞŶ�ŵĞĚ�ŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ�
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet 
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det 
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

ΎDĞĚ�ŚĞŶďůŝŬ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ĚŝĂŐƌĂŵŵĞƌ�ŽŵĨĂƚƚĞƌ�ΗƐƚĂƚƐŽďůŝŐĂƚŝŽŶĞƌΗ�ĂůůĞ�ƐƚĂƚƐĞŶŐĂŐĞŵĞŶƚĞƌ
ΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƐĊ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ��ĂƉ�ǆ�ŽŐ�KƉ�ǆ͘�
WƌŽĚƵŬƚĞƚ�ĨŽƌǀĂůƚĞƌ�ǀŝů�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ�ĚŝƐƐĞ�ƉƵŶŬƚĞƌ͕�ƐĊ�ƐŶĂƌƚ�ĚĂƚĂ�Ğƌ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ͘
ΎΎΎWĊ�ďĂŐŐƌƵŶĚ�ĂĨ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�ĚĂƚĂƚŝůŐčŶŐĞůŝŐŚĞĚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞƐ�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�ƉĊ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ŝ�
overensstemmelse med taksonomiforordningens kriterier for fossil gas og atomkraft

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter?

�ĂƚĂ�ŚĂƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŬŬĞ�ǀčƌĞƚ�ƚŝůŐčŶŐĞůŝŐ�ĨŽƌ�ŽŵƐƚŝůůŝŶŐƐĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ�ŽŐ�
ŵƵůŝŐŚĞĚƐƐŬĂďĞŶĚĞ�ĂŬƚŝǀŝƚĞƚĞƌ͕�ŚǀŽƌĨŽƌ�ǀŝ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ŶŽŐĞƚ�ĚĂƚĂ�Ăƚ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌĞ�ƉĊ͘

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med 
�hͲŬůĂƐƐŝĨŝĐĞƌŝŶŐƐƐǇƐƚĞŵĞƚ͕�ƐĂŵŵĞŶůŝŐŶĞƚ�ŵĞĚ�ĨŽƌĞŐĊĞŶĚĞ�
referenceperioder?

�Ă�ĚĞƚƚĞ�Ğƌ�ĨƆƌƐƚĞ�ƌĂƉƉŽƌƚĞƌŝŶŐ͕�ƐĊ�Ğƌ�ĚĞƌ�ĞŶĚŶƵ�ŝŶŐĞŶ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞƉĞƌŝŽĚĞ�Ăƚ�
sammenligne med.
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Ğƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
investeringer med et 
ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ikke 
tager hensyn til 
kriterierne for 
ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐƚ�
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ƆŬŽŶŽŵŝƐŬĞ�
aktiviteter i henhold 
til EU�klassificerings�
systemet.

,ǀĂĚ�ǀĂƌ�ĂŶĚĞůĞŶ�ĂĨ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ŵĞĚ�Ğƚ�ŵŝůũƆŵĊů͕�ĚĞƌ�ŝŬŬĞ�
var i overensstemmelse med EU�klassificeringssystemet?

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞŶ�ĂŶĚĞů�ƵĚŐũŽƌĚĞ�ƐŽĐŝĂůƚ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͍

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ŝŬŬĞ�Ğƚ�ŵĊů�ĨŽƌ�ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͘

,ǀŝůŬĞ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ�ďůĞǀ�ŵĞĚƚĂŐĞƚ�ƵŶĚĞƌ�Η�ŶĚƌĞΗ͕�ŚǀĂĚ�ǀĂƌ�ĨŽƌŵĊůĞƚ�
ŵĞĚ�ĚĞŵ͕�ŽŐ�ǀĂƌ�ĚĞƌ�ŶŽŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�
minimumsgarantier?

Derivater�ŽŐ�Ŭontantbeholdning͘

&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ďƌƵŐĞŶ�ĂĨ�ĚĞƌŝǀĂƚĞƌ�ǀĂƌ�ƌŝƐŝŬŽĂĨĚčŬŶŝŶŐ͘
&ŽƌŵĊůĞƚ�ŵĞĚ�ŬŽŶƚĂŶƚďĞŚŽůĚŶŝŶŐĞŶ�ǀĂƌ�ůŝŬǀŝĚŝƚĞƚƐƐƚǇƌŝŶŐ�ŝ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶ͘

�Ğƌ�ǀĂƌ�ŝŶŐĞŶ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŵŝŶŝŵƵŵƐŐĂƌĂŶƚŝĞƌ͘

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Reference 
benchmarks er 
ŝŶĚĞŬƐĞƌ�ƚŝů�ŵĊůŝŶŐ�ĂĨ͕�
om det finansielle 
produkt opfylder det 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐĞ�
ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐƐŵĊů͘

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til 
ďčƌĞĚǇŐƚŝŐŚĞĚƐŝŶĚŝŬĂƚŽƌĞƌŶĞ�ĨŽƌ�Ăƚ�ĨĂƐƚƐůĊ͕�Žŵ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞďĞŶĐŚŵĂƌŬĞƚ�ǀĂƌ�ŝ�
ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ĞůůĞƌ�ƐŽĐŝĂůĞ�ŬĂƌĂŬƚĞƌŝƐƚŝŬĂ͕�ĚĞƚ�ĨƌĞŵŵĞƌ͍

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

,ǀŝůŬĞ�ĨŽƌĂŶƐƚĂůƚŶŝŶŐĞƌ�Ğƌ�ĚĞƌ�ƚƌƵĨĨĞƚ�ĨŽƌ�Ăƚ�ŽƉĨǇůĚĞ�ĚĞ�ŵŝůũƆŵčƐƐŝŐĞ�ŽŐͬĞůůĞƌ�
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er 
ƐŬĞƚ�ǀĞĚ�ĞŶ�ůƆďĞŶĚĞ�ŵŽŶŝƚŽƌĞƌŝŶŐ�ĂĨ�ĂĨĚĞůŝŶŐĞŶƐ�ŝŶǀĞƐƚĞƌŝŶŐĞƌ͕�ƐŽŵ�Ğƌ�ďůĞǀĞƚ�ƐĂŵŵĞŶŚŽůĚƚ�ŽŐ�
ĂĨƐƚĞŵƚ�ŵĞĚ�ĚĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌŝŽĚĞŶ�ŐčůĚĞŶĚĞ�ƌĞƐƚƌŝŬƚŝŽŶĞƌ͘��Ğƚ�Ğƌ�ƐŬĞƚ�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�
investorens overordnede politik herfor. 

�ĨĚĞůŝŶŐĞŶ�ŚĂƌ�ƵĚƆǀĞƚ�Ɛŝƚ�ĂŬƚŝǀĞ�ĞũĞƌƐŬĂď�ŝ�ŽǀĞƌĞŶƐƐƚĞŵŵĞůƐĞ�ŵĞĚ�ŝŶǀĞƐƚŽƌĞŶƐ�ŽǀĞƌŽƌĚŶĞĚĞ�
politik herfor.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med 
referencebenchmarket?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede 
markedsindeks?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG�referencebenchmark.
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