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1.

2.

3.

Indledning

1.1.Bestyrelsen i Investeringsforeningen PortfolioManager har med henblik pa forslag om at
fusionere afdelinger i Investeringsforeningen PortfolioManager udarbejdet fglgende
fusionsplan og -redeggrelse iht. lov om investeringsforeninger mv. § 119, stk. 1 ("LIF”) og
bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spaltning af danske UCITS m.v.

("Fusionsbekendtggrelsen”).

1.2.Ved fusion af afdelingerne skal investorerne i den ophgrende afdeling have ombyttet deres
andele med andele i den fortsettende afdeling. Ved ombytning af andele bliver
investorerne i den ophgrende afdeling investorer i den fortsaettende afdeling.

1.3.Fusionen er betinget af vedtagelse pa

ordinzer generalforsamling den 25. april 2024 i

Investeringsforeningen PortfolioManager, jf. LIF § 120, samt af Finanstilsynets godkendelse,

jf. LIF § 119, stk. 2.

1.4. Naerveerende dokument er udelukkende udarbejdet pa dansk.

De involverede afdelinger

2.1.Fusionen sker iht. § 119, stk. 1 i LIF, hvorefter to afdelinger i en dansk UCITS kan fusioneres.

2.2.Afdelingerne er som fglger:

Ophgrende afdeling Fortseettende afdeling

Petersen & Partners Grgnne Obligationer Il

Afdelingen blev etableret pa bestyrelsesmgde
den 30. august 2023 som en afdeling under
Investeringsforeningen PortfolioManager, som

led i overflytning af afdelingen fra
Kapitalforeningen Investin under
administration af  Nykredit Portefglje

Administration A/S.
Afdelingen har hjemsted i Rudersdal Kommune.

Afdelingen har ingen binavne.

Petersen & Partners Grgnne Obligationer

Afdelingen blev etableret pa bestyrelsesmgde
den 30. august 2023 som en afdeling under
Investeringsforeningen PortfolioManager, som

led i overflytning af afdelingen fra
Kapitalforeningen Investin Pro under
administration af  Nykredit Portefglje

Administration A/S.
Afdelingen har hjemsted i Rudersdal Kommune.
Afdelingen har ingen binavne.

Der optages ikke binavne for afdelingen i
forbindelse med fusionen.

Begrundelse for fusionen

3.1.Baggrunden for fusionen er, at

der efter overflytning af afdelingerne til

Investeringsforeningen PortfolioManager eksisterer to afdelinger med helt enslydende
investeringsstrategier, idet afdelingerne tidligere indgik i en master-feeder-struktur. |
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erkendelse heraf foreslar bestyrelsen at fusionere den ophgrende afdeling med den
fortsaettende afdeling, sa der efter en fusion kun findes én afdeling med den pageeldende
investeringsstrategi.

3.2.Det er bestyrelsens opfattelse, at den patankte fusion er i investorernes interesse.

3.3.Bestyrelsen foreslar, at fusionen gennemfgres med regnskabsmaessig virkning fra

ombytningsdagen, fra hvilket tidspunkt rettigheder og forpligtelser for den ophgrende
afdeling regnskabsmaessigt anses for overgaet til den fortsaettende afdeling.

4. Forventet virkning af den pataenkte fusion
4.1.Den forventede virkning af den patankte fusion for den ophgrende afdeling:

Fusionen forventes ikke at have stgrre virkning for den ophgrende afdeling, idet den
ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling fglger helt den samme investeringsstrategi
i et sammenligneligt investeringsunivers:

Den ophgrende afdeling investerer sine midler i statsobligationer, statsgaranterede
obligationer, obligationer udstedt af overstatslige myndigheder, kreditobligationer,
erhvervsobligationer, konvertible obligationer, obligationer med tilknyttede warrants,
strukturerede udstedelser eller lignende finansielle instrumenter.

Vaerdipapirerne vil primaert have faet adgang til eller vaere handlet pa et reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), eller vaere handlet pa et andet reguleret marked i Den
Europeeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan
vaerdipapirerne handles pa det amerikanske OTC-Fixed Income marked, som er reguleret af
FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, som omsaettes
pa det amerikanske OTC-Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen

vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i finansielle
instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke optage |an. Afdelingen kan dog optage kortfristede lan pa hgjst 10% af
afdelingens formue, bortset fra lan med investeringsformal.

Afdelingen ma ikke yde lan eller stille garanti.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-daekket basis.
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Den fortsaettende afdeling investerer inden for helt samme investeringsomrade.

Bade den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling er klassificeret ved en
risikoklasse 2 efter PRIIP-forordningen, og risikoen ved investering i den fortsaettende
afdeling anses derfor for den samme som risikoen ved investering i den ophgrende afdeling.

Den ophgrende afdeling er, jf. EU-forordning nr. 2019/2088 af 27. november 2019 om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser klassificeret
som en artikel 8-afdeling, og den fortseettende afdeling er ligeledes klassificeret som en
artikel 8-afdeling, hvorfor investorerne i den ophgrende afdeling ogsa fremadrettet vil
investere i en artikel 8-afdeling.

e Den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling er begge afdelinger i den samme
investeringsforening (en dansk UCITS).

Alle investorer i en investeringsforening skal have de samme rettigheder, for sa vidt angar
forhold, som vedrgrer alle investorer i investeringsforeningen. Alle investorer i en afdeling
skal have de samme rettigheder, for sa vidt angar forhold, som alene vedrgrer investorer i
afdelingen.

| det omfang LIF eller regler udstedt i medfgr heraf palaegger investeringsforeninger eller
disses afdelinger forpligtelser, pahviler pligten det investeringsforvaltningsselskab, som
forvalter foreningen. Fusionen vil sdledes ikke medfgre en @ndring i investorernes retsstilling
eller behandling.

4.2.Den forventede virkning af den pataenkte fusion for den fortsattende afdeling:
e Fusionen forventes ikke at have nogen st@rre virkning for den fortsaettende afdeling ud
over et mindre forventet fald i omkostningsniveauet grundet forggelsen af formuen.

5. Kriterier til veerdiansaettelse af andele
5.1.Den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling vil anvende de samme kriterier til
veerdiansaettelse af andele pa datoen for beregning af ombytningsforholdet, som disse hidtil
har benyttet iht. geeldende lovgivning, og som er naermere beskrevet i prospektet.

6. Ombytningsforholdet
6.1.Investorerne i den ophgrende afdeling far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele
i den ophgrende afdeling med andele i den fortsaettende afdeling. Ved ombytning af andele
bliver investorerne i den ophgrende afdeling investorer i den fortsaettende afdeling.

6.2.Som vederlag for ombytningen modtager investorerne i den ophgrende afdeling tilsvarende
ejerandele i den fortsaettende afdeling afhaengigt af forholdet mellem den indre vaerdi pr.
andel i henholdsvis den ophgrende afdeling og den fortsaettende afdeling pa
opgdrelsestidspunktet.
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Ombytningsforholdet fastsaettes pa grundlag af den indre vaerdi af de fusionerede afdelinger
opgjort i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtggrelse
udstedt i henhold hertil.

Nar ombytningsforholdet er beregnet, skal revisor udarbejde en erkleering om
ombytningsforholdet m.v., jf. Fusionsbekendtggrelsens § 9.

Ved ombytningen geelder, at et eventuelt overskydende belgb, der matte opsta som fglge
af, at andelene i afdelingen er af forskellig vaerdi, skal udbetales til investorerne i den
ophgrende afdeling, jf. LIF § 119, stk. 6. Denne udbetaling betragtes skattemaessigt som
udlodning, og investor skal betale udbytteskat af belgbet.

7. Planlagte datoer for fusionens gennemfgrelse
7.1.Forudsat at Finanstilsynet har godkendt fusionen, forventes opggrelses- og
ombytningstidspunkt at finde sted henholdsvis den 25. juni 2024 og den 27. juni 2024 med
efterfglgende regnskabsmaessig virkning fra sidstnaevnte dato.

7.2.0mbytning af andele i den ophgrende afdeling sker pa foranledning af Fundmarket A/S ved
registrering i Euronext Securities Copenhagen pa ombytningsdagen.

7.3.Bestyrelsen i Investeringsforeningen PortfolioManager er berettiget til at fastsaette en ny
dato for ombytning samt et nyt opggrelsestidspunkt, safremt revisors erkleering om
ombytningsforholdet, jf. Fusionsbekendtggrelsen § 9 ikke foreligger pa de angivne
tidspunkter, eller Finanstilsynets godkendelse modtages senere end forventet. Det nye
opgerelses- og ombytningstidspunkt vil i sa fald blive offentliggjort pa foreningens
hjemmeside.

7.4.Forventet tidsplan for fusionen:

4. marts 2024 Offentligggrelse af fusionsdokumenter
25. april 2024 Afholdelse af generalforsamling

25. juni 2024 Opgorelsesdato

27. juni 2024 Ombytning i investors depot

8. @vrige oplysninger
8.1.Investeringsforeningen PortfolioManager vil senest fire uger fgr den ordinzere
generalforsamling offentligggre fglgende dokumenter pa foreningens hjemmeside, som
ligeledes vil kunne gennemses samt rekvireres vederlagsfrit pa foreningens kontor:
e Denne fusionsplan og -redeggrelse, jf. Fusionsbekendtggrelsens §§ 3 og 4.
e Foreningens vedtaegter (bilag 1).
e Vurderingsmandenes erkleering om kreditorernes stilling i den ophgrende afdeling,
jf. Fusionsbekendtggrelsens § 5 (bilag 2).
e Seneste arsrapporter for de fusionerede afdelinger (bilag 3).
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8.2.

8.3.

Investeringsforeningen PortfolioManager vil forud for offentligggrelse af ovennaevnte
dokumenter indrykke en meddelelse i Statstidende om, at dokumenterne offentligggres pa
foreningens hjemmeside samt vil vaere tilgaengelige pa foreningens kontor.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PortfolioManager forbeholder sig ret til at foretage
sadanne andringer i denne fusionsplan, som matte vaere ngdvendige iht. lovgivningen for
at opna Finanstilsynets godkendelse.

9. Beskatning

9.1.

9.2.

Fusionen forudsaettes gennemfgrt som en skattepligtig fusion. En skattepligtig fusion
medfgrer, at den ophgrende afdeling skattemaessigt anses for at have solgt alle sine aktiver,
hvilket kan medfgre en udlodningsforpligtelse for afdelingen.

Investorerne i den ophgrende afdeling anses skattemaessigt for at have solgt deres andele
pa tidspunktet for afdelingsfusionen og skal realisationsbeskattes af henholdsvis gevinst
eller tab efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Salgssummen opggres som summen af markedsveerdien, pa tidspunktet for
afdelingsfusionen, af de modtagne andele i den fortsaettende afdeling med tillaeg af et
eventuelt overskydende belgb.

Et eventuelt overskydende belgb i forbindelse med ombytningen beskattes som udbytte.

Som anskaffelsesvaerdi for de modtagne andele anvendes markedsveaerdien af de modtagne
andele i den fortszettende afdeling.

10. Omkostninger

10.1. De med fusionen forbundne omkostninger afholdes af de involverede afdelinger i
henhold til foreningens administrationsaftale.

10.2. Det forventes, at omkostningsniveauet i den fortseettende afdeling vil veaere pa et
lavere niveau end omkostningsniveauet i den ophgrende afdeling.

10.3. De samlede administrationsomkostninger for afdelingen angivet i procent af
gennemsnitsformuen de seneste ar iht. arsrapport:

Afdeling 2023 2022 2021 2020 2019
Petersen & Partners Grgnne 0,45 0,29 0,24 0,39 0,36
Obligationer Il (den ophgrende

afdeling)

Petersen & Partners Grgnne | 0,32 0,46 0,33 0,33 0,32
Obligationer (den fortseettende

afdeling)
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10.4. De forventede omkostningsprocenter for 2024 for afdelingen i bade den ophgrende
og den fortseettende afdeling:

Afdeling

Petersen & Partners Grgnne Obligationer Il (den | 0,45
ophgrende afdeling)
Petersen & Partners Grgnne Obligationer (den | 0,32

fortsaettende afdeling)

10.5. Indtraedelses- og udtraedelsesomkostninger (maksimalt) i procent for afdelingerne:

Afdeling Indtreedelsesomkostninger | Udtraadelsesomkostninger
Petersen & Partners Grgnne | 0,05 0,05

Obligationer Il (den ophgrende

afdeling)

Petersen & Partners Grgnne | 0,05 0,05

Obligationer (den fortszettende

afdeling)

Hgrsholm, den 28. februar 2024

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PortfolioManager

[Dette dokument er tiltradt med digitale signaturer, som fremgar af sidste side.]

Bilag 1: Vedtaegter for Investeringsforeningen PortfolioManager med mark-up, hvori de vedtaegtsaendringer,
der er foranlediget af afdelingernes fusion, fremgar.

Bilag 2: Vurderingsmandenes erklaering om kreditorernes stilling i den ophgrende enhed.
Bilag 3: Seneste arsrapporter for de fusionerede afdelinger.
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